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Neue Klimarichtlinie — ein weiterer Schritt nach vorne

in unserer Klimastrategie

B 2023 haben wir unsere Klimastrategie iiberarbeitet: Im Mai 2023 ist die neue
Klimarichtlinie zum klimavertraglichen Umgang mit Kohle-, Ol- und Gasunter-
nehmen von Metzler Asset Management in Kraft getreten.

B Wir denken Klimaschutz ganzheitlich und leisten als Vermogensver-
walter einen Beitrag, die negativen Auswirkungen durch den von

Menschen verursachten Klimawandel einzudammen.

Vermdgensverwalter konnen einen Beitrag zur
Transformation leisten

Der Schutz des Klimas ist eine grof3e, globale Heraus-
forderung. Es muss schnell und entschlossen gehandelt
werden, um den Anstieg der durchschnittlichen Erd-
temperatur deutlich zu begrenzen. Nur wenn dies ge-
lingt, kann die biologische Anpassungsfahigkeit des
Planeten und die Lebengrundlage von Milliarden von
Menschen erhalten werden. Auch bei wirtschaftlicher
Betrachtung gilt: Je hoher der Temperaturanstieg, desto
hoher die Kosten. Klimaschaden und erforderliche An-
passungen an den Klimawandel werden deutlich teurer
sein als die Kosten, die entstehen, um den Temperatur-
anstieg zu vermeiden und einzugrenzen.

Auf der Weltklimakonferenz im November 2022 in
Agypten bekannte sich die Weltgemeinschaft erneut
zum Ziel des Pariser Klimaabkommens von 2015, die
Erderwarmung auf moglichst 1,5 Grad Celsius im Ver-
gleich zum vorindustriellen Zeitalter zu begrenzen und
spatestens in der zweiten Halfte des Jahrhunderts welt-
weit Treibhausgasneutralitat zu erreichen. Dabei tragen
Regierungen und Unternehmen eine gemeinsame Ver-
antwortung beim Ubergang in eine treibhausgasneut-
rale Wirtschaft.

Metzler Asset Management ist Uberzeugt, dass wir als
Vermogensverwalter einen entscheidenden Beitrag auf
dem Weg zu einer emissionsarmen Wirtschaft leisten
konnen. Als ein fuhrender Anbieter von verantwor-
tungsvollen Investments unterstitzen wir als Mitglied
der ,Net Zero Asset Managers Initiative” das globale
Ziel der CO2-Neutralitat.

Mit der im Mai 2023 veroffentlichten Klimarichtlinie
zum klimavertréglichen Umgang mit Kohle-, OI- und
Gasunternehmen mochten wir als Metzler Asset
Management unseren Beitrag leisten, die negativen
Auswirkungen durch den von Menschen verursachten
Klimawandel einzudammen. Es ist notwendig, dass wir
im engen Austausch mit Unternehmen stehen, um den
bestmoglichen Weg zur Transformation unserer Wirt-
schaft hin zur Klimaneutralitat zu finden.

Lesen Sie den Inhalt der kompletten Klimarichtlinie in
dem aktuellen Download-Dokument:
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ki triglichen Umgang mit Kohle-, OI-

und Gasunternehmen



https://www.metzler.com/downloads/Metzler/Download-Dokumente-MAM/Nachhaltigkeit/MAM-Klimarichtlinie-202305.pdf
https://www.metzler.com/downloads/Metzler/Download-Dokumente-MAM/Nachhaltigkeit/MAM-Klimarichtlinie-202305.pdf
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Ganzheitlich, transparent & verbindlich

Die Richtlinie stellt den klimavertraglichen Umgang mit
Kohle-, Ol- und Gasunternehmen in folgenden Fonds-
kategorien dar:

B Aktiv verwaltete Publikumsfonds
Metzler-,Sustainability”-Publikumsfonds
Einsatz von Zielfonds

Kundenspezifische Mandate/Spezialfonds

Derivate

Im Rahmen unseres ESG-Portfoliocontrollings Uberpri-
fen wir anhand unserem mit dem Front-Office verknUpf-
tem System MIG21 (GX Compliance) die Orders auf Ein-
haltung kundenspezifischer, gesetzlicher und interner
Restriktionen, wie beispielsweise die aktuelle Klima-
richtlinie.

Unsere Richtlinie erganzt die zahlreichen weiteren
Klimainitiativen, die wir seit vielen Jahren unterstutzten.
Auch im Rahmen des Engagements und der Stimm-
rechtsabgabe spielen Klimarisiken eine wesentliche
Rolle. Wir veroffentlichen die Ergebnisse des Engage-
ments und der Stimmrechtsabgabe jahrlich auf der
Webseite von Metzler Asset Management.

Klimaschutz ganzheitlich gedacht

Im operativen Geschaftsbetrieb bauen wir unsere
MalRnahmen konsequent aus:

B Messung des CO2- FuRRabdrucks durch einen
unabhangigen Dienstleister ClimatePartner GmbH,
um daraus zukunftig resultierende Verbesserungs-
potenziale erkennen und nutzen zu konnen.

B Seitdem 1. Mai 2023 16st das Deutschlandticket
bei Metzler das Jobticket ab. Das Bankhaus Metzler
Ubernimmt die Kosten flr die Mitarbeitetenden.

B Das Bankhaus Metzler bietet mit dem Partner
Deutsche Dienstrad ein Dienstrad-Leasing fur jeden
Mitarbeitenden an.

Zusammenfassung

Transparenz ist wichtig, um Fortschritte bei der Bewalti-
gung einiger der dringendsten Herausforderungen der
Welt akkurat zu beurteilen. Bereits im Jahr 2017 fuhrte
Metzler Asset Management ein ESG-Reporting fur Pub-
likums- und Spezialfonds ein. Auf einer Seite wurden
damals wesentliche Kennzahlen des ESG-Fondsprofils
im Vergleich zu seiner Benchmark gezeigt. Seither
haben wir die ESG-Berichterstattung kontinuierlich er-
weitert und bieten heute auf 16 Seiten tiefe Einblicke in
die Themen:

B Werte und Normen
ESG-Rating
Klima

Impact-Investing

Engagement und Stimmrechte

Unsere Richtlinie zum klimavertraglichen Umgang
mit Kohle-, Ol- und Gasunternehmen ist ein weite-
rer Schritt, um Transparenz zu schaffen. Metzler
Asset Management stellt sich als Vermogensver-
walter den Herausforderungen, die mit der Be-
kampfung des Klimawandels und einem nachhal-
tigen Umbau der Wirtschaft einhergehen.
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Sustainable Investment Office
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Assessment Report 2021
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Bestnoten fiir Metzler Asset Management

Weitere Informationen
Metzler Asset Management auf unserer Webseite:

Metzler Asset Management GmbH
Sustainable Investment Office
Untermainanlage 1

60329 Frankfurt am Main
sustainableinvestments@metzler.com
www.metzler.com/esg
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Werbeinformation der Metzler Asset Management GmbH.
Information fiir professionelle Kunden — keine Weitergabe an Privatkunden.

Rechtliche Hinweise

Diese Unterlage der Metzler Asset Management GmbH (nachfolgend zusammen mit den verbundenen Unternehmen im Sinne von 88 15 ff. AktG
.Metzler” genannt) enthélt Informationen, die aus offentlichen Quellen stammen, die wir fiir verlasslich halten. Metzler Gibernimmt jedoch keine
Garantie fiir die Richtigkeit oder Vollstandigkeit dieser Informationen. Metzler behélt sich unangekiindigte Anderungen der in dieser Unterlage
zum Ausdruck gebrachten Meinungen, Vorhersagen, Schatzungen und Prognosen vor und unterliegt keiner Verpflichtung, diese Unterlage zu
aktualisieren oder den Empfanger in anderer Weise zu informieren, falls sich eine dieser Aussagen verandert hat oder unrichtig, unvollstandig
oder irrefiihrend wird.

Diese Unterlage dient ausschlieBlich der Information und ist nicht auf die speziellen Investmentziele, Finanzsituationen oder Bediirfnisse individu-
eller Empfanger ausgerichtet. Bevor ein Empfanger auf Grundlage der in dieser Unterlage enthaltenen Informationen oder Empfehlungen handelt,
sollte er abwagen, ob diese Entscheidung fiir seine personlichen Umstande passend ist, und sollte folglich seine eigenstandigen Investmentent-
scheidungen, wenn nétig mithilfe eines Anlagevermittlers, gemaR seiner personlichen Finanzsituation und seinen Investmentzielen treffen.

Vergangenheitswerte sind keine Garantie fiir zukiinftige Wertentwicklung. Es kann daher nicht garantiert, zugesichert oder gewahrleistet werden,
dass ein Portfolio die in der Vergangenheit erzielte Wertentwicklung auch in Zukunft erreichen wird. Eventuelle Ertrdge aus Investitionen unterlie-
gen Schwankungen; der Preis oder Wert von Finanzinstrumenten, die in dieser Unterlage beschrieben werden, kann steigen oder fallen. Im Ubri-
gen hangt die tatsachliche Wertentwicklung eines Portfolios vom Volumen des Portfolios und von den vereinbarten Gebiihren und fremden Kos-
ten ab.

Bei den in dieser Unterlage eventuell enthaltenen Modellrechnungen handelt es sich um beispielhafte Berechnungen der maglichen Wertent-
wicklungen eines Portfolios, die auf verschiedenen Annahmen (z. B. Ertrags- und Volatilitdtsannahmen) beruhen. Die tatsachliche Wertentwick-
lung kann hdher oder niedriger ausfallen — je nach Marktentwicklung und dem Eintreffen der den Modellrechnungen zugrunde liegenden Annah-
men. Daher kann die tatsachliche Wertentwicklung nicht gewahrleistet, garantiert oder zugesichert werden.

Metzler kann keine rechtliche Garantie oder Gewahr abgeben, dass eine Wertuntergrenze gehalten oder eine Zielrendite erreicht wird. Daher
sollten sich Anleger bewusst sein, dass moglicherweise in dieser Unterlage genannte Wertsicherungskonzepte keinen vollstandigen Vermdgens-
schutz bieten kdnnen. Metzler kann somit nicht garantieren, zusichern oder gewahrleisten, dass das Portfolio die vom Anleger angestrebte Ent-
wicklung erreicht, da ein Portfolio stets Risiken ausgesetzt ist, welche die Wertentwicklung des Portfolios negativ beeintrachtigen kénnen und
auf welche Metzler nur begrenzte Einflussmaglichkeit hat.

Insbesondere kann nicht garantiert, zugesichert oder gewahrleistet werden, dass durch ESG-Investments tatséachlich die Rendite gesteigert
und/oder das Portfoliorisiko reduziert wird. Ebenso kann aus dem Ziel des ,verantwortlichen Investierens” (Definition entsprechend den BVI-
Wobhlverhaltensregeln) keine zivilrechtliche Haftung seitens Metzler abgeleitet werden. Die Nachhaltigkeitsberichte und weitere Informationen
zur CSR-Strategie der Metzler-Gruppe sind einsehbar unter www.metzler.com/konzern-nachhaltigkeit. Informationen zu Nachhaltigkeit bei Metz-
ler Asset Management unter www.metzler.com/esg.

Diese Unterlage ist kein Angebot oder Teil eines Angebots zum Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten, noch stellt diese Unterlage eine
Grundlage fiir irgendeinen Vertrag oder irgendeine Verpflichtung dar. Weder Metzler noch der Autor haften fiir diese Unterlage oder die Verwen-
dung ihrer Inhalte. Kaufauftrage kénnen nur angenommen werden auf der Grundlage des geltenden Verkaufsprospektes, der eine ausfiihrliche
Darstellung der mit diesem Investment verbundenen Risiken enthalt, des geltenden Basisinformationsblatts (PRIIPs) sowie des geltenden Jahres-
und Halbjahresberichts. Diese und alle anderen relevanten Pflichtunterlagen, einschlieRlich des Prozesses zur Beilegung von Beschwerden iiber
den Fonds sind auf www.metzler.com/download-fonds und www.universal-investment.com/en/ Corporate/Compliance/Ireland/ verfiigbar.

Dem Anleger steht das Recht auf eine Musterfeststellungsklage nach & 606 ZPO und auf Durchfiihrung eines Ombudsverfahrens vor dem BVI zu.
Es gilt das Kapitalanleger-Musterverfahrensgesetz (KapMuG).

Es kann jederzeit beschlossen werden, die Vereinbarungen iiber den grenziiberschreitenden Vertrieb zu beenden. In einem solchen Fall werden
die Anleger iiber diese Entscheidung informiert und erhalten die Maglichkeit, ihre Anteile zuriickzugeben. Die Verwaltung der irischen 0GAW-
Sondervermdgen obliegt der Universal-Investment Ireland Fund Management Limited in Dublin. Die Verwaltungsgesellschaft hat bei der Erstel-
lung der Werbeunterlage nicht mitgewirkt und ist fiir deren Inhalte auch nicht verantwortlich, vorbehaltlich aller anwendbaren Gesetze und auf-
sichtsrechtlichen Anforderungen.
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Ohne vorherige schriftliche Zustimmung von Metzler darf/diirfen diese Unterlage, davon gefertigte Kopien oder Teile davon nicht verandert, ko-
piert, vervielfaltigt oder verteilt werden. Mit der Entgegennahme dieser Unterlage erklart sich der Empfanger mit den vorangegangenen Bestim-
mungen einverstanden.

Sonstige Hinweise zu verwendeten Indizes, Ratings und sonstigen Kennzeichnungen

Die Fondskennzahlen und -ratings (,.die Informationen”) von MSCI ESG Research LLC (,MSCI ESG") liefern Umwelt-, Sozial- und Governance-
Daten in Bezug auf die zugrunde liegenden Wertpapiere in mehr als 31.000 Multi-Asset-Klassen-Publikumsfonds und ETFs weltweit. MSCI ESG
ist ein eingetragener Anlageberater gemaR dem US Investment Advisers Act von 1940. Die Materialien von MSCI ESG wurden weder bei der US-
amerikanischen SEC noch bei einer anderen Aufsichtshehdrde eingereicht oder von diesen genehmigt. Keine der Informationen stellt ein Angebot
dar zum Kauf oder Verkauf oder eine Werbung oder Empfehlung eines Wertpapiers, eines Finanzinstruments oder eines Produkts oder einer Han-
delsstrategie, noch sollten sie als Hinweis oder Garantie fiir eine zukiinftige Wertentwicklung, Analyse, Prognose oder Vorhersage angesehen
werden. Keine der Informationen kann dazu verwendet werden, um zu bestimmen, welche Wertpapiere zu kaufen oder zu verkaufen sind oder
wann sie zu kaufen oder zu verkaufen sind. Die Informationen werden in der vorliegenden Form zur Verfiigung gestellt, und der Nutzer der Infor-
mationen (ibernimmt das volle Risiko, das mit der Nutzung der Informationen oder der Erlaubnis hierzu verbunden ist.

Alle Rechte am CSI 300 Index (,.Index”) liegen bei der China Securities Index Company (,,CSI”). ,,CSI 300® ist eine Marke von CSI. CSI {ibernimmt
keine Gewahr fiir die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der Daten und haftet nicht fiir Fehler im Index. CSI iibernimmt keine Haftung gegentiber
dem Fonds.
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