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Mit Urteilsvermo6gen nachhaltig investieren

Verantwortung bedeutet fir uns, Nachhaltigkeit konsequent
in unsere Investmentprozesse einzubeziehen und unsere Kun-
den langfristig zu begleiten. Deshalb arbeiten Portfoliomanage-
ment und Sustainable Investment Office eng zusammen.

Oliver Schmidt, CESGA
Geschéftsfiihrer und Chief Investment Officer, Metzler Asset Management GmbH

Kern der Metzler-Gruppe ist das 1674 gegriindete Bankhaus Metzler, die dlteste deutsche

Privatbank im ununterbrochenen Familienbesitz. In den vier Geschéftsfeldern Asset Manage-
ment, Capital Markets, Mergers & Acquisitions und Private Banking begleitet Metzler instituti-
onelle Investoren, Unternehmer und Unternehmerfamilien sowie vermégende Privatpersonen.

Die Metzler Asset Management GmbH entwickelt Lésungen fiir institutionelle Investoren.
Am Anfang jedes Mandats stehen dessen Ziele, Risiken und Anforderungen. Darauf auf-
bauend entstehen Portfoliomanagementkonzepte, die Nachhaltigkeitskomponenten konse-
quent einbeziehen. Effiziente und sichere Loésungen fiir Administration und Reporting er-
ganzen das Angebot. So verbinden wir standardisierte Ablaufe mit einem Service, der zum
jeweiligen Auftrag passt und langfristig tragt.

Seit 1674 pragt verantwortungsvolles Handeln die Geschichte des Bankhauses Metzler. Als
Familienunternehmen stehen wir in zwdlfter Generation fir Unabhangigkeit, Unternehmer-
geist und Menschlichkeit. Diese Werte bilden die Grundlage unserer langfristig ausgerichte-
ten Geschaftsstrategie. Verantwortung tbernehmen wir auch tber das Bankgeschaft hin-
aus, mit unserem sozialen und gesellschaftlichen Engagement.

Information fur professionelle Kunden — keine Weitergabe an Privatkunden | ESG-Policy | September 2026 4
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Wie das Sustainable Investment Office Nachhaltigkeit voranbringt

Fur die Metzler Asset Management heildt Nachhaltigkeit, Konzepte zu entwickeln, die lang-
fristig tragen. Das gilt fiir unsere Produkte und Dienstleistungen ebenso wie fiir die Beglei-
tung unserer Kunden in Finanzmarktfragen. Nachhaltigkeit ist fest in unserem Selbstver-
standnis verankert.

1999 legten wir unseren ersten nachhaltigen Spezialfonds auf. Weiter Meilensteine folgten:
2012 unterzeichneten wir die Principles for Responsible Investment (PRI), 2016 flihrten wir
die Basisnachhaltigkeit ein. Im Jahr 2023 veréffentlichten wir unsere Klimarichtlinie zum
Umgang mit Kohle-, OI- und Gasunternehmen.

Wir berlicksichtigen klimabezogene Risiken und Chancen im Rahmen unserer ESG-Strategie.
Als Vermdgensverwalter wollen wir den Ubergang zu einer emissionsarmeren Wirtschaft un-
terstiitzen. Transparenz ist dabei wesentlich. Deshalb entwickeln wir unser ESG-Reporting flir
Investmentstrategien kontinuierlich weiter.

Nachhaltiges Investieren verlangt Urteilsvermdgen. Wir prii-
fen Risiken und Chancen, suchen den Dialog mit Unternehmen

und machen transparent, wie Nachhaltigkeitsaspekte in unserer
Anlageentscheidungen einflie3en.

Daniel Sailer, CESGA
Head of Sustainable Investment Office, Metzler Asset Management GmbH
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1. Stellenwert von ESG bei Metzler Asset Management

l.a ESG-Philosophie

ESG steht fur ,Environment, Social and Governance® — also fiir Umwelt, Soziales und Unter-
nehmensfihrung.

Nachhaltigkeit beinhaltet fiir uns ein klares Bekenntnis zur Entwicklung langfristig tragfahiger
Konzepte. Dies bezieht sich zunachst auf unsere Produkte und Dienstleistungen, aber auch
auf die dauerhafte Begleitung unserer Kunden bei allen Finanzmarktfragen. Das Bekenntnis
zur nachhaltigen Geschaftsausrichtung ist daher im gewachsenen Selbstverstandnis der
Metzler Asset Management GmbH fest verankert.

Im Investmentprozess fur unsere diskretionar aktiv verwalteten Aktien-, Unternehmensan-
leihen- und Multi-Asset-Portfolios berilicksichtigen wir, wie Unternehmen und Staaten oko-
logische, soziale und Aspekte der Unternehmensfiihrung bzw. Staatsfiihrung beachten, und
zwar parallel zu finanziellen Kriterien. Ziel dabei ist es insbesondere, das Rendite-Risiko-
Profil unserer Portfolios weiter zu optimieren.’

Die in diesem Dokument dargestellten Inhalte gelten nicht fiir die Anlageklassen der Metzler
Premium Fonds und die Vermdgenswerte, die im Rahmen einer Beratung verwaltet werden.
Diese Fonds verfolgen eine abweichende Nachhaltigkeitsstrategie.

Die hier dargestellten Grundsatze finden grundsatzlich auch bei Insourcing-Mandaten
(Finanzportfolioverwaltung, Anlageberatung) Anwendung, soweit eine Aktien-, Anleihen-
oder Multi-Asset-Strategie verfolgt wird. Von den Grundsdtzen ausgenommen sind Man-
date, die durch das Bankhaus Metzler beraten werden. Sie folgen einer abweichenden
Nachhaltigkeitsstrategie.

1.b Verbinde, Initiativen und Kooperationspartner

Die Metzler Asset Management GmbH ist Mitglied bzw. Unterstiitzer verschiedener Verbande
und Initiativen, die sich mit zentralen ESG-Themen, einschlielich Klimabelange auseinander-
setzen. Im Bereich ESG-Daten und -Analyse arbeiten wir mit verschiedenen Kooperations-
partnern zusammen:

e Verbande und Initiativen

Die Metzler Asset Management GmbH ist Mitglied im Bundesverband Investment und Asset
Management e.V. (BVI). In der ESG-Arbeitsgruppe tauscht sie sich regelmaRig mit anderen
Mitgliedern zu ESG-Themen aus. Zudem gehort sie dem Ausschuss Nachhaltigkeit an.

" Nicht garantiert oder gewahrleistet

Information fur professionelle Kunden — keine Weitergabe an Privatkunden | ESG-Policy | September 2026 6



Metzler Asset Management 0

Im Jahr 2012 unterzeichnete die Metzler Asset Management GmbH als einer der ersten
deutschen Vermégensverwalter die Principles for Responsible Investment (UN PRI -
deutsch: Prinzipien fiir verantwortliches Investieren), die 2005 auf Initiative der Vereinten
Nationen als freiwillige Selbstverpflichtung der Unterzeichner etabliert wurden.

Im November 2021 ist die Metzler Asset Management GmbH der ,,Net Zero Asset Managers
Initiative® beigetreten. Die Unterzeichner der Initiative verpflichten sich, zum Erreichen des
Ziels von Netto-Null-Treibhausgasemissionen bis 2050 oder friiher beizutragen, indem sie
entsprechende Anlageprodukte entwickeln und Investitionen in Klimaschutztechnologien
und -I6sungen fordern. Dies steht auch im Einklang mit den globalen Bestrebungen, die Erd-
erwarmung auf 1,5 °C zu begrenzen und ist ein klares Zeichen dafiir, dass die Asset-Manage-
ment-Branche dem Klimaschutz eine hohe Prioritdt einraumt. Die von den Vereinten Nationen
unterstitzten Principles for Responsible Investment (PRI) und sechs weitere Griindungs-
partner verwalten die Initiative.

Die Metzler Asset Management GmbH ist zudem seit 2002 Mitglied im Forum fiir Nachhal-
tige Geldanlagen (FNG). Ziel ist, die Aufmerksamekeit fiir nachhaltige Lésungen in der Geld-
anlage zu steigern. Uber FNG sind wir indirekt auch Mitglied bei Eurosif sowie Unterzeichner
bei (CDP).

Dariiber hinaus ist die Metzler Asset Management GmbH seit 2018 ordentliches Mitglied
von CRIC e. V. Zu den Tatigkeitsschwerpunkten des Vereins zahlen die Themen Engagement,
Forschung und Bewusstseinsbildung fiir nachhaltige Geldanlagen in Gesellschaft, Politik
und Wirtschaft.

Die Metzler Asset Management GmbH ist seit 2026 Mitglied der Partnership for Carbon
Accounting Financials (PCAF), einer internationalen Initiative zur Weiterentwicklung und
Harmonisierung der Messung und Offenlegung finanzierter Treibhausgasemissionen.

e Kooperationspartner

ESG-Daten bezieht die Metzler Asset Management GmbH primar von MSCI ESG Research.
Im Rahmen der ESG-Integration wird dariiber hinaus auf Daten des CDP (vormals Carbon
Disclosure Project) und der Science Based Targets initiative (SBTi) zurlickgegriffen. Bei
kundenindividuellen Ausschlusskriterien und/oder ,,Best in Class“-Ansétzen beim Manage-
ment von Spezialfonds arbeitet die Metzler Asset Management GmbH mit ISS ESG zusam-
men. Beim Thema Stimmrechtsausiibung und Engagement hat die Metzler Asset Manage-
ment GmbH Columbia Threadneedle Investments beauftragt (siehe Abschnitt 5).

1.c

Organe und Kontrolimechanismen

Das Thema Nachhaltigkeit ist integraler Bestandteil der regelmaRig aktualisierten Geschafts-
strategie der Metzler Asset Management GmbH. Die Umsetzung der ESG-Strategie erfolgt
dezentral auf der Ebene der einzelnen Fachbereiche sowie durch kontinuierlich tagende
Gremien.
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Strategische und koordinative Themen mit Bezug zu Nachhaltigkeit werden vom
Sustainable Investment Office gesteuert, das dem CIO der Metzler Asset Management
GmbH untersteht. Das Sustainable Investment Office beschaftigt sich zudem mit den
Themen ESG-Advisory und ESG-Integration im Portfoliomanagement.

Ein regelmaRig tagendes ESG-Board der Metzler Asset Management GmbH dient der Er-
orterung von Nachhaltigkeitsthemen. Neben den ESG-Spezialisten aus dem Sustainable
Investment Office und dem CIO nehmen das Portfoliomanagement Aktien und Fixed Income,
Multi-Asset, die Kundenbetreuung, das Reporting und das Compliance-Team teil.

Zur operativen Umsetzung der ESG-Strategie wurde unter der Leitung des Sustainable
Investment Office das ESG-Operations-Team etabliert. Diese Organisationseinheit agiert
erganzend zum ESG-Board und ist dauerhaft mit festen Vertretern aus den relevanten Fach-
bereichen der Metzler Asset Management GmbH besetzt. Das Team hat das zentrale Ziel,
strategisch definierte Anforderungen auf operativer Ebene umzusetzen und daraus abgelei-
tete, regelmaRig wiederkehrende Aktivitaten systematisch in die Fachbereiche zu lberfihren.
Durch die enge Einbindung bereichsspezifischer ESG-Experten tragt das Team wesentlich
dazu bei, ESG-Kompetenz tief in der Organisation zu verankern.

Die etablierte Doppelstruktur — die aus einer strategischen Steuerungsebene und einer
operativen Umsetzungsebene besteht — hat sich als besonders wirksam erwiesen. Auf diese
Weise kénnen ESG-relevante Anforderungen zeitnah, fachlich fundiert und entlang etablierter
Prozesse in der gesamten Organisation umgesetzt werden.

Unsere Teams Investment Compliance und Risikomessung fiihren unabhéngig von den
Kontrollen, die bereits innerhalb des Portfoliomanagements beriicksichtigt werden, weitere
Risikoliberprifungen durch.

Das konzerniibergreifende Compliance-Team tragt die Verantwortung fiir die Aufsicht und
Prifung aller Compliance-relevanten Themen. Es erfiillt diese Aufgaben weisungsunabhan-
gig und ist in keine der Geschafts-, Handels- oder Abwicklungstatigkeiten der Metzler-
Gruppe eingebunden. Durch diese Funktionstrennung werden Interessenkonflikte vermieden.
Die Geschaftsfuhrung der Metzler Asset Management GmbH, das Sustainable Investment
Office und Compliance treffen sich regelmaRig, um ESG-Themen zu erértern. Somit ist ein
kontinuierlicher Informationsaustausch gewahrleistet. Compliance nimmt an den Sitzungen
des ESG-Board der Metzler Asset Management GmbH teil.

1d

Beriicksichtigung nachteiliger Nachhaltigkeitsauswirkungen auf Gesellschaftsebene der
Metzler Asset Management GmbH

Bei der Gestaltung von Finanzprodukten bertlicksichtigt die Metzler Asset Management
GmbH 6kologische und soziale Aspekte sowie Grundsdtze guter Unternehmensfiihrung. Die
libergreifende Beriicksichtigung nachteiliger Nachhaltigkeitsauswirkungen (Principal Adverse
Impacts, PAI) auf Gesellschaftsebene der Metzler Asset Management GmbH erfolgt dabei
grundsatzlich nicht auf Gesellschaftsebene, sondern produkt- bzw. mandatsindividuell.
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Die ausfihrliche Stellungnahme gemaR Artikel 4 der Verordnung (EU) 2019/2088 (SFDR),
die die Hintergriinde und Abwagungen darstellt, ist auf unserer Website abrufbar:

Metzler Asset Management GmbH: Stellungnahme zum Nichtberiicksichtigen nachteiliger
Nachhaltigkeitsauswirkungen

le

Vergiitungspolitik der Metzer Asset Management GmbH

Die Vergiitungssystematik von Metzler Asset Management entspricht den konzernweit gel-
tenden Vergltungsgrundsatzen des Bankhauses Metzler. Sie beriicksichtigt die Nachhaltig-
keitsgrundsatze, die im Verhaltenskodex, in den Unternehmenswerten und im Nachhaltig-
keitsleitbild der Metzler-Gruppe verankert sind. Darliber hinaus finden keine gesonderten
ESG-bezogenen Vergiitungskriterien Anwendung.

Die Vergiitungssystematik wird regelmafig tberprift, um etwaigen Anpassungsbedarf ins-
besondere vor dem Hintergrund regulatorischer Entwicklungen sowie Anderungen der Ge-
schafts- und Risikostrategie zu identifizieren.
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ESG im Portfoliomanagement

2.a

Zielsetzung und Grundverstandnis

Die Metzler Asset Management GmbH integriert 6kologische, soziale und Governance-As-
pekte (ESG) systematisch in den Investmentprozess. Ziel ist es, finanzielle Risiken friihzeitig
zu erkennen, Chancen zu identifizieren und die Qualitat der Anlageentscheidungen im
Sinne eines verantwortungsvollen Portfoliomanagements zu verbessern. Die Umsetzung
erfolgt anhand definierter ESG-Investmentansétze, die je nach Produktprofil und Kunden-
anforderung differenziert zur Anwendung kommen.

Die Metzler Asset Management GmbH verfolgt im Portfoliomanagement einen strukturierten
ESG-Ansatz. Ziel ist es, das Rendite-Risiko-Profil der Fonds zu verbessern, indem wesentliche
Nachhaltigkeitsaspekte in die traditionelle Investmentanalyse einbezogen werden?. Die Be-
ricksichtigung von Nachhaltigkeitskomponenten erfolgt lber den gesamten Investment-
prozess und umfasst die folgenden ESG-Investmentansatze: Ausschlusskriterien, ESG-In-
tegration, Stimmrechtsausiibung und Engagement.

2.b

ESG-Investmentansitze
Ausschlusskriterien

Ausschlusskriterien definieren Geschaftsbereiche, Praktiken oder Verhaltensweisen, die mit
den Grundwerten und Nachhaltigkeitszielen der Metzler Asset Management GmbH unverein-
bar sind. Sie dienen dazu, Investitionen in Emittenten zu vermeiden, die erhebliche 6kologische,
soziale oder ethische Risiken aufweisen oder gegen anerkannte internationale Standards ver-
stoBen. Die Anwendung dieser Kriterien erfolgt konsequent und ist ein wesentlicher Bestand-
teil der verantwortungsvollen Investmentpraxis der Metzler Asset Management GmbH.

ESG-Integration

Bei der ESG-Integration werden 6kologische, soziale und Governance-Kriterien systema-
tisch in die Fundamentalanalyse und in den Investmentprozess, etwa in die Portfoliokons-
truktion, eingebunden. Das Ziel besteht beispielsweise darin, ESG-Risiken und -Chancen
bereits im Rahmen der Titelauswahl zu berlicksichtigen und so zu fundierteren Anlageent-
scheidungen zu gelangen. Investitionen erfolgen dabei ausschlie3lich in Titel, die nicht un-
ter die geltenden Ausschlusskriterien fallen.

2 Nicht garantiert oder gewahrleistet
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Einzeltitelauswahl bei Aktien und Unternehmensanleihen

Als Bestandteil unserer ESG-Integration spielt die Auswabhl einzelner Titel bzw. Emittenten
eine zentrale Rolle. Dabei werden ESG-Faktoren nicht isoliert betrachtet, sondern systema-
tisch in die Analyse- und Entscheidungsprozesse eingebunden.

Die Bewertung berlicksichtigt, wie sich unterschiedliche allgemeine und branchenspezifi-
sche ESG-Schliisselindikatoren auf den Geschaftserfolg auswirken. Die finanzielle Analyse
mithilfe von 6konomischen Bewertungsmodellen wird durch eine erweiterte ESG-Analyse
abgerundet und hilft dem Portfoliomanager, seine Investmententscheidung auf der Basis
umfassenderer Informationen zu treffen.

Die Analyse umfasst folgenden Bereiche:

e Kontroverse Geschaftspraktiken wie schwere Falle von Korruption und Bestechung
identifizieren

e Verwicklung in kontroverse Geschaftspraktiken
e Management von Nachhaltigkeitsrisiken
e Transformationsstrategien zur Unterstlitzung eines nachhaltigen Wandels

e Beitrag in Schliisselthemen der Zukunft, unter anderem in den Bereichen transformative
Technologien, Energieeffizienz, innovative Ansdtze im Gesundheitswesen sowie gesell-
schaftlicher und nachhaltiger Lebensstil.

Einzeltitelauswahl bei Staatsanleihen

Bei der Auswabhl von Staatsanleihen flie3en definierte Nachhaltigkeitskriterien systematisch
in die Analyse ein. Grundlage hierflr ist ein ESG-Filter, der auf einer Vielzahl thematischer
Risikobereiche basiert. Er stellt sicher, dass Staaten mit erhéhten ESG-Risiken friihzeitig er-
kannt und kritisch gepruft werden.

Die ESG-Analyse stitzt sich auf folgende Kriterien:

o ESG-Risikofaktoren, die auf Basis von ESG-Ratings fur Staaten ermittelt wurden. Die zu-
grunde liegenden Daten umfassen unter anderem klimabezogene Indikatoren wie den
Umgang mit Energieressourcen sowie die allgemeine Umweltleistung.

e Der Zugang zu politischen Rechten und birgerlichen Freiheiten
e Das Ausmal an Korruption
e Friedensstatus des Landes

e Haufigkeit und Relevanz von Geldwéaschevorfillen

Information fur professionelle Kunden — keine Weitergabe an Privatkunden | ESG-Policy | September 2026 1
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ESG-Portfoliokonstruktions- und Analysetool QbrickS®

Mit QbrickS® bieten wir unseren Kunden eine selbst entwickelte quantitative Anwendung,
mit der wir Portfolios préazise analysieren und bei komplexen ESG-Anforderungen gezielt
optimieren kénnen. Unter Berlicksichtigung der Dimensionen Nachhaltigkeit, Allokation und
Investmentstil (,,Risikopramien®) lassen sich damit Kundenpraferenzen und -vorgaben maR-
geschneidert auf Portfolioebene integrieren. Mit QbrickS® wirken wir unbeabsichtigten Stil-
und Allokationseffekten bei der ESG-Integration entgegen. Zusatzlich verfolgen wir das
Ziel, dass die Wertentwicklung des Portfolios die aktiv-fundamentale Anlageentscheidung
unseres Portfoliomanagements widerspiegelt.

Engagement

Im Rahmen ihrer Engagement-Aktivitaten tritt die Metzler Asset Management GmbH mit
Unternehmen, in die sie investiert, in einen Dialog und thematisiert dabei relevante ESG-
Themen. Das Ziel besteht darin, Einfluss so auszuiiben, dass die Unternehmen kontinuierlich
Verbesserungen in den jeweiligen ESG-Bereichen erzielen. Eine ausfiihrlichere Beschreibung
dieses Engagement-Ansatzes findet sich in Abschnitt 5 dieser ESG-Policy.

Beriicksichtigung nachteiliger Nachhaltigkeitsauswirkungen (PAI)

Bei der Metzler Asset Management GmbH erfolgt die Beriicksichtigung nachteiliger Nach-
haltigkeitsauswirkungen (Principal Adverse Impacts — PAI) als integraler Bestandteil der
ESG-Integration. Hierzu werden dem Portfoliomanagement fortlaufend unternehmensspezi-
fische PAI-Kennzahlen im Rahmen eines ESG-Dashboards bereitgestellt, um ESG-Aspekte
systematisch in den Investmentprozess einzubinden.

Ergénzend findet ein regelmaRiger Austausch mit dem Sustainable Investment Office statt,
bei dem die PAI-Kennzahlen auf Fondsebene gemeinsam bewertet und diskutiert werden —
um eine langfristige Verbesserung der Nachhaltigkeitswirkung innerhalb der Portfolios an-
zustreben.

Die konkrete Ausgestaltung der PAI-Beriicksichtigung orientiert sich an ausgewahlten Indi-
katoren fiir Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren. Dazu zahlen unter anderem Kenn-
zahlen zu Treibhausgasemissionen, Biodiversitat, Wasserverbrauch, Abfall, Sozial- und Ar-
beitnehmerbelangen sowie zu menschenrechtlichen und ethischen Fragestellungen. Ergan-
zend werden zusatzliche Indikatoren zur Férderung von Transparenz und Integration berlick-
sichtigt. Die Analyse erfolgt auf Basis eines ESG-Screenings, das sich auf relevante Emitten-
ten wie Unternehmen, supranationale Organisationen und Staaten bezieht. Die Bewertung
indirekt gehaltener Vermégenswerte (z. B. liber Fondsanteile) basiert auf 6ffentlich verfiig-
baren Informationen der jeweiligen Kapitalverwaltungsgesellschaft.

Zur Transparenz werden die PAl-Kennzahlen im Rahmen des ESG-Reportings gegentuber
unseren Anlegern veroffentlicht. Die Gibergreifende strategische Haltung zur PAI-Berick-
sichtigung sowie die Grunde fur eine moégliche Nichtanwendung sind der offiziellen Stel-
lungnahme gemaR Artikel 4 der Verordnung (EU) 2019/2088 (SFDR) zu entnehmen (siehe
Abschnitt 1.d).
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ESG-Standards der Metzler Asset Management GmbH

Die genannten ESG-Investmentansatze sind fester Bestandteil unserer Anlagephilosophie.
Ihre Anwendung erfolgt unter Berlicksichtigung unserer aufeinander aufbauenden Metzler
Nachhaltigkeitsstandards:

Metzler Basisnachhaltigkeit

Die Metzler Basisnachhaltigkeit bildet die Grundlage unseres Nachhaltigkeitsverstandnisses
und wurde bereits 2016 in unsere Investmentstrategien integriert. Sie definiert verantwor-
tungsvolle Mindeststandards in Form von normbasierten Ausschliissen (z. B. bei VerstéRen
gegen den UN Global Compact), sektorenbezogenen Ausschliissen (z. B. umstrittene Waf-
fen) sowie der systematischen Integration von ESG-Faktoren in den Investmentprozess. Er-
ganzend erfolgt ein kontinuierliches Engagement mit Unternehmen zur Férderung nachhal-
tiger Entwicklungen.

Ausgeschlossen werden Investitionen in Wertpapiere, wenn sie von Emittenten stammen:

e Die nach den Priifungsergebnissen von MSCI ESG Research gegen die Grundsatze der
Initiative ,,Global Compact® der Vereinten Nationen (UNGC) oder die Leitsdtze der Orga-
nisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fiir multinationale
Unternehmen verstoB3en.

Bei Versto3en gegen eine dieser Normen schlieBen wir das Unternehmen aus dem Anla-
geuniversum aus. In der Kontroversensystematik von MSCI ESG Research entspricht
dies einer ,rote Flagge“.

e Die in Aktivitaten im Zusammenhang mit umstrittenen Waffen beteiligt sind. Beispiels-
weise die Produktion oder der Vertrieb von Landminen und Massenvernichtungswaffen.

Der Begriff ,,umstrittene Waffen® richtet sich nach Artikel 12 Absatz 1 Buchstabe a der
Delegierten Verordnung (EU) 2020/1818. Er umfasst alle Waffen, die gemaR internatio-
nalen Vertrigen und Ubereinkommen sowie den Grundsitzen der Vereinten Nationen
als umstritten gelten. Dazu zdhlen Waffen, die unter das Ubereinkommen {iber das Ver-
bot von Antipersonenminen (,,Ottawa-Konvention®) und das Ubereinkommen iiber das
Verbot von Streumunition (,,Oslo-Konvention®) fallen sowie biologische und chemische
Waffen gemaR den einschldgigen UN-Konventionen (UN BWC und UN CWC). Die voll-
standige rechtliche Definition ergibt sich aus Artikel 12 (1) der Delegierten Verordnung
(EU) 2020/1818 sowie aus Anhang |, Tabelle 1, Nr. 14 der Delegierten Verordnung zur
SFDR.

e Es werden keine Investitionen in derivative Finanzinstrumente auf Agrarrohstoffe geta-
tigt. Hintergrund ist die ethische Verantwortung, keine Spekulation auf Grundnahrungs-
mittel zu unterstutzen, da diese Preisschwankungen verstarken und die Ernahrungssi-
cherheit insbesondere in einkommensschwachen Regionen gefahrden kénnen.
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Metzler Klimarichtlinie, Beriicksichtigung von klimabezogenen Aspekten

Erganzend zur Basisnachhaltigkeit hat die Metzler Asset Management GmbH im Jahr 2023
eine Klimarichtlinie als weiteren Standard eingefiihrt. Diese formuliert spezifische Anforde-
rungen an Investments in Unternehmen der fossilen Energiebranche. Die Richtlinie definiert
unter anderem Schwellenwerte fiir Aktivitaten in den Bereichen Kohle, Ol und Gas und ver-
folgt das Ziel, klimabezogene Risiken in den Portfolios gezielt zu reduzieren und die Trans-
formation zu einer emissionsdrmeren Wirtschaft zu unterstitzen.

Umgang mit Kohle- Ol- und Gasunternehmen

Wir unterstitzen den angestrebten vollstandigen Ausstieg aus dem Kohlesektor in Europa
und in vielen OECD-Landern bis spatestens 2030 und im Rest der Welt bis spatestens
2040. Dies erreichen wir durch den Ausschluss von Unternehmen, die definierte, absolute
und relative Grenzwerte iberschreiten, in Kombination mit unserer ESG-Integration, unserer
Stimmrechtsausiibung und unserem Engagement.

Ausgeschlossen werden Investitionen in Wertpapiere, wenn sie von Emittenten stammen,
die sich in den folgenden klimabezogenen Geschaftsaktivititen engagieren:

e Erzielung von 5 Prozent oder mehr des Umsatzes durch die Férderung von Erdél und
Erdgas mittels nicht konventioneller Methoden (Fracking, Olsande)

e Erzielung von 5 Prozent oder mehr des Umsatzes mit der Exploration, dem Abbau, der
Forderung, dem Vertrieb oder der Veredelung von Stein- und Braunkohle

e Erzielung von 25 Prozent oder mehr des Umsatzes mit der Stromgewinnung aus thermaler
Kohle

e Kohleverstromung von mehr als 100 Mio. MWh

e Aktivitaten im Zusammenhang mit Tiefseebergbau. Die Bewertung basiert in erster Linie
auf den von Deep Sea Mining Campaign veroffentlichten Daten.

Bei Investitionen in Wertpapiere von Finanzinstituten wird insbesondere darauf geachtet,
dass verbindlichen Umweltrichtlinie zur Finanzierung von OI- und Gasgesellschaften sowie
ein konkretes CO,-Reduktionsziels vorliegen.

Fir unsere Publikumsfonds der Fondsfamilien ,,Integration+“ und ,,Sustainability” gelten
zudem weiterfihrende klimabezogene Kriterien, die Uiber die allgemeinen Anforderungen
der Metzler Klimarichtlinie hinausgehen. Damit tragen wir der besonderen Erwartung von
Anlegern Rechnung, dass ESG-orientierte Fondsprodukte eine konsequentere Berucksichti-
gung und weitreichende Einschrankung von Investitionen in Kohle-, Ol- und Gasunternehmen
aufweisen.

Information fur professionelle Kunden — keine Weitergabe an Privatkunden | ESG-Policy | September 2026 14



Metzler Asset Management 0

»Integration+“-Publikumsfonds von der Metzler Asset Management GmbH

Ergdnzend zu den unter Abschnitt ,Umgang mit Kohle- Ol- und Gasunternehmen“ darge-
stellten Ausschlusskriterien der Klimarichtlinie werden Investitionen in Wertpapiere ausge-
schlossen, wenn sie von Emittenten stammen, die sich in den folgenden klimabezogenen
Geschaftsaktivitaten engagieren:

e Erzielung von 5 Prozent oder mehr des Umsatzes mit der Stromgewinnung aus thermaler
Kohle

e Erzielung von 5 Prozent oder mehr des Umsatzes durch den Abbau von Uran

e Erzielung von 5 Prozent oder mehr des Umsatzes aus dem Betrieb von Kernkraftwerken;
ebenfalls ausgeschlossen sind Unternehmen, die mehr als 5 Prozent der Einnahmen aus
der Herstellung von wesentlichen Komponenten fiir Kernkraftwerke erzielen.

»Sustainability“-Publikumsfonds von der Metzler Asset Management GmbH

Ergidnzend zu den unter Abschnitt ,Umgang mit Kohle- Ol- und Gasunternehmen® darge-
stellten Ausschlusskriterien der Klimarichtlinie werden Investitionen in Wertpapiere ausge-
schlossen, wenn sie von Emittenten stammen, die sich in den folgenden klimabezogenen
Geschaftsaktivitaten engagieren:

e Erzielung von 5 Prozent oder mehr des Umsatzes mit der Stromgewinnung aus thermaler
Kohle

e Erzielung von 5 Prozent oder mehr des Umsatzes durch den Abbau von Uran

e Erzielung von 5 Prozent oder mehr des Umsatzes aus dem Betrieb von Kernkraftwerken;
ebenfalls ausgeschlossen sind Unternehmen, die mehr als 5 Prozent der Einnahmen aus
der Herstellung von wesentlichen Komponenten fiir Kernkraftwerke erzielen.

e 1Prozent oder mehr des Umsatzes mit der Exploration, dem Abbau, der Férderung, dem
Vertrieb oder der Veredelung von Stein- und Braunkohle erzielen

e 10 Prozent oder mehr des Umsatzes mit der Exploration, der Férderung, dem Vertrieb
oder der Veredelung von Erddl erzielen

e 50 Prozent oder mehr des Umsatzes mit der Exploration, der Férderung, der Herstellung
oder dem Vertrieb von gasférmigen Brennstoffen erzielen

e 50 Prozent oder mehr des Umsatzes mit Stromerzeugung erzielen, dessen Treibhaus-
gas-Emissionsintensitat mehr als 100 g CO2 e/kWh betragt

Kundenspezifische Mandate/Spezialfonds

Fir kundenspezifische Mandate bzw. Spezialfonds werden standardmaRig die in den Ab-
schnitten ,Metzler Basisnachhaltigkeit“ und ,,Umgang mit Kohle- OI- und Gasunternehmen*
definierten Schwellenwerte und Kriterien angewendet. Dariiberhinausgehende individuelle
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Anforderungen der Anleger kénnen jedoch von den Vorgaben dieser ESG-Policy abwei-
chen und einzelne Kriterien teilweise oder vollstandig ersetzen.

Klimainitiativen

Die Metzler Asset Management GmbH ist Mitglied bzw. Unterstiitzer verschiedener Verbande
und Initiativen, die sich fiir den Klimaschutz und klimabezogene Standards im Finanzsektor
einsetzen. Eine Ubersicht der entsprechenden Kooperationen befindet sich im Abschnitt 1.b.

Klimabezogene Stimmrechtsausiibung und Engagement

Im Rahmen des Engagements und der Stimmrechtsabgabe spielen klimabezogene Sachver-
halte eine wesentliche Rolle. Diese werden im Abschnitt 5 ausfihrlich beschrieben.

Weitergehende ESG-Ansatze fiir Publikumsfonds und Spezialfonds

Fiir nachhaltigkeitsorientierte Publikumsfonds sowie individuell ausgerichtete Spezialfonds-
mandate werden weitergehende Nachhaltigkeitsansatze umgesetzt. Diese orientieren sich
an den Nachhaltigkeitspraferenzen der Anleger und kdnnen erweiterte Ausschlusskriterien,
spezifische ESG- und Klimastrategien, Impact-Ziele wie eine explizite Ausrichtung an den
Sustainable Development Goals (SDGs) umfassen.

Anwendungsbereich

Die ESG-Standards der Metzler Asset Management GmbH — bestehend aus Basisnachhaltig-
keit und Klimarichtlinie — finden Anwendung auf alle von der Metzler Asset Management
GmbH diskretionar aktiv verwalteten Aktien-, Unternehmensanleihen- und Multi-Asset-
Portfolios. In diesen Portfolios kommen auch die damit verbundenen ESG-Ausschlusskrite-
rien, die ESG-Integration sowie die Stimmrechtsauslibung und das Engagement mit Unter-
nehmen systematisch zur Anwendung.

Soweit die Struktur und Anlagestrategie es zulassen, erfolgt auch in weiteren Fondsproduk-
ten eine Berlicksichtigung der ESG-Ansatze — vorausgesetzt, deren vollstandige Integration
lasst sich als wesentlicher Bestandteil der Investmentstrategie darstellen.

Nicht berlcksichtigt werden insbesondere quantitative Strategien, die liberwiegend auf
Derivaten basieren und bei denen eine vollumfangliche Umsetzung der ESG-Standards
methodisch nicht moglich ist.

Bei passiv verwalteten Ansatzen erfolgt in der Regel eine direkte Abbildung der Bench-
mark. In diesen Féllen ist die Anwendung der ESG-Standards nicht immer oder nur einge-
schrankt moglich.

In kundenspezifischen Mandaten und Spezialfonds gelten individuelle Kundenanforderun-
gen, die von den internen ESG-Vorgaben abweichen kénnen. Einzelne Kriterien kdnnen da-
bei teilweise oder vollstandig ersetzt werden. Dennoch verfolgt die Metzler Asset Manage-
ment GmbH stets das Ziel, den hauseigenen ESG-Ansatz so weit wie moglich in den Invest-
mentprozess zu integrieren.
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2d

Nachhaltige Investitionen
Nachhaltige Investitionen im Sinne des Artikels 2 Nummer 17 der Offenlegungsverordnung

Als 6kologisch und/oder sozial nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten im Sinne des Artikels 2
Nummer 17 der Offenlegungsverordnung, zahlen Investitionen, die zur Erreichung von min-
destens einem der folgenden Ziele beitragen:

e Finanzierung von Wirtschaftstatigkeiten, die auf die 17 Ziele fiir nachhaltige Entwicklung
der Vereinten Nationen abzielen, durch Investitionen in Unternehmen, deren Umsatz zu
mindestens 50 Prozent aus Produkten oder Dienstleistungen resultiert, die eine starke
positive Ausrichtung auf mindestens eines der Ziele erkennen lassen.

e Foérderung der Klimaneutralitat durch Investitionen in Unternehmen, die keine Netto-CO.-
Emissionen verursachen, oder deren impliziter Temperaturanstieg unter 2 °C liegt oder
deren Transformationsstrategie klar auf einen Netto-Null-Emissionspfad ausgerichtet
sind. Diese Investitionen leisten einen wesentlichen Beitrag den Anstieg der durchschnitt-
lichen Erdtemperatur im Vergleich zum vorindustriellen Zeitalter auf deutlich unter 2 °C
zu begrenzen und unternehmen Anstrengungen, eine Beschrankung auf 1,5 °C herbeizu-
fihren.

e Forderung der Gleichstellung und Vielfalt in der Belegschaft durch Investitionen in Un-
ternehmen, die als Vorreiter in diesen Bereichen gelten und MalRnahmen zur Starkung
der Diversitat umsetzen.

Im Investmentprozess zur Identifikation von nachhaltigen Investitionen erfolgt eine Berlick-
sichtigung anhand einer Positivliste mit Unternehmen, die eine robuste Strategie gegeniiber
den vorab genannten Schliisselindikatoren entwickeln und eine starke Erfolgsbilanz bei der
Bewaltigung von Umwelt- und/oder sozialen Zielen vorzuweisen haben. Als Grundlage der
Positivliste werden Informationen von MSCI ESG Research fir die einzelnen Schlisselindi-
katoren verwendet. Fir die 17 Ziele fiir nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen
werden Umsdtze in Produkten und Dienstleistungen beriicksichtigt, die im Einklang mit den
Zielen fur nachhaltige Entwicklung stehen.

Sicherstellung, dass nachhaltige Investitionen weder den 6kologischen oder sozialen
Anlagezielen erheblich schaden noch die gesetzlichen Mindestschutzanforderungen
verletzen

Es wird sichergestellt, dass durch die nachhaltigen Investitionen keines der in Artikel 2 Nr.
17 der Offenlegungsverordnung genannten Umwelt- und Sozialziele bzw. in der in Artikel 9
der EU-Taxonomie-Verordnung genannten Umweltziele erheblich beeintrachtigt wird.

Eine erhebliche Beeintrachtigung besteht insbesondere bei schwerwiegenden Auswirkun-
gen auf die Nachhaltigkeitsindikatoren oder die Verletzung des in Artikel 18 der EU-Taxo-
nomie-Verordnung festgelegten Mindestschutzes. Hierzu werden weitere Negativkriterien
bei der Auswahl von nachhaltigen Investitionen bericksichtigt.
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Ferner stellt der Fonds bzw. die Gesellschaft sicher, dass die als nachhaltig eingestuften
Investitionen nur in Emittenten bzw. Unternehmen erfolgen, die bei ihrer Geschaftstatigkeit
die in Artikel 2 Nr. 17 Offenlegungsverordnung genannten Governance-Aspekte beachten.
Dies ist durch die im Rahmen der Anlagestrategie festgelegten Ausschliisse und der ESG-
Integration sichergestellt.

Beriicksichtigung von nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

Bei der Auswahl von nachhaltigen Investitionen werden zur Ermittlung einer erheblichen
Beeintrachtigung die Indikatoren flr nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
herangezogen (Principle Adverse Impacts, sogenannte ,,PAI“). Fir umwelt- und sozialbezo-
gene Indikatoren, sowie fur zusatzliche Indikatoren sind hierzu Kriterien fiir eine schwerwie-
gende Auswirkung festgelegt.

Die Metzler Asset Management GmbH hat hinsichtlich der Auswirkung auf die Indikatoren
qualitative oder quantitative Schwellenwerte festgelegt, die nicht liber- oder unterschritten
werden dirfen, um zu ermitteln, ob die Investition die 6kologischen oder sozialen Ziele des
Artikels 2 Nr. 17 Offenlegungsverordnung erheblich beeintrachtigt.

Investitionen, die gegen diese Vorgaben verstofl3en, werden als nicht nachhaltig eingestuft.
Bei fehlenden Daten ist ebenfalls eine Einstufung als nachhaltige Investition nicht méglich.
Die Schwellenwerte werden aufgrund verschiedener Faktoren ermittelt und kénnen sich im
Laufe der Zeit andern. Die Schwellenwerte werden mindestens einmal im Jahr liberpriift.

Einklang nachhaltiger Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir multinationale
Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fiir Wirtschaft und Menschenrechte

Nachhaltige Investitionen werden auf der Grundlage der OECD-Leitsatze fiir multinationale
Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fiir Wirtschaft und Menschenrechte tGiberwacht.
Die Prinzipien beruhen auf internationalen Standards in den Bereichen Menschenrechte,
Arbeitsrechte, Umwelt und Korruption. Werden bei einem Unternehmen Missstande oder
Verstol3e gegen diese Standards festgestellt, wird das Unternehmen ausgeschlossen. Ein
Erwerb von Unternehmensbeteiligungen ist nicht zuldssig. Bei Bestandunternehmen erfolgt
die VerauBerung. Die Einhaltung wird Gber den Ausschluss von Emittenten, die gegen eines
der zehn Prinzipien des ,,United Nations Global Compact® verstoRen oder ein schlechtes
ESG-Rating von ,,CCC“ aufweisen, sichergestellt.

2.e

Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken

Die Transparenz im Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken erfolgt gemaf Artikel 3 der Offenle-
gungsverordnung.

Die Risikomessung liberwacht Nachhaltigkeitsrisiken. Diese umfasst alle Finanzprodukte im
Sinne der Offenlegungsverordnung und beriicksichtigt die (1) Verwaltung von Investment-
fonds (,,AIF“), (2) Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere (,0GAW*) sowie
(3) externen Portfolien (,,Portfoliomanagement®).
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Nachhaltigkeitsrisiken bezeichnen Ereignisse oder Bedingungen in den Bereichen Umwelt,
Soziales oder Unternehmensfiihrung, deren Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche
negative Auswirkungen auf den Wert einer Investition des Finanzproduktes haben kdnnte.

Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen auf alle bekannten Risikoarten (beispielsweise Marktrisiko,
Kontrahentenrisiko, Liquiditatsrisiko) einwirken und als Faktor zur Wesentlichkeit dieser
Risikoarten beitragen. Typische Nachhaltigkeitsrisiken sind die Folgen von Umweltereignis-
sen (beispielsweise Uberflutungen, Hitzeperioden), sich &ndernder regulatorischer Rahmen-
bedingungen (beispielsweise Gesetze zur Umsetzung des Pariser Klimaabkommens) oder
VerstéRen eines Unternehmens gegen soziale oder gesetzliche Normen (beispielsweise
Reputations- und Vertrauensverlust, Ausgleichsverpflichtungen, staatliche Sanktionen).

Die Verwirklichung von Nachhaltigkeitsrisiken kann zu einer wesentlichen Verschlechterung
des Finanzprofils, der Liquiditat, der Rentabilitat oder der Reputation des zugrundeliegen-
den Investments fuhren. Dies wiederum kann die Wertentwicklung des Finanzproduktes
beeintrachtigen und sich nachteilig auf den Anteilwert und das vom Anleger investierte
Kapital auswirken.

Die Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken werden von der Metzler Asset Management
GmbH gemeinsam mit allen relevanten finanziellen Risiken kontrolliert. Eine Uberwachung
dieser Risiken erfolgt insbesondere durch regelmaBige Berechnungen des Value-at-Risk
(VaR), das taglich liberwacht und mit den Ergebnissen einer monatlichen ESG-Risikouber-
wachung abgeglichen wird.

Im Rahmen der ESG-Risikoliberwachung wird ein umfassendes ESG-Risiko-Reporting ein-
gesetzt. Dieses Reporting aggregiert auf Fondsebene wesentliche Risikokennzahlen zu
kontroversen Geschaftspraktiken, VerstéBen gegen globale Normen, der Qualitat des ESG-
Risikomanagements sowie zu physischen und transitorischen Klimarisiken.

Dieser Ansatz gewabhrleistet eine konsistente und effektive Risikosteuerung und erméglicht
es, mogliche Risiken friihzeitig zu identifizieren und geeignete MaBnahmen zu ergreifen.

Bei der Auswahl beauftragter Portfoliomanager wird darauf geachtet, dass diese liber die
erforderlichen Kapazitaten und Kenntnisse verfligen und Prozesse eingerichtet haben, um
Nachhaltigkeitsrisiken bei ihren Investitionsentscheidungen zu beriicksichtigen.

2.f

ESG-Daten
Interne Bewertung bei fehlender ESG-Datenabdeckung

Zur Berlicksichtigung von ESG-Kriterien wird auf verschiedene ESG-Datenquellen zurtick-
gegriffen. Zentrale externe Quelle ist MSCI ESG Research, ein etablierter Anbieter standar-
disierter ESG-Bewertungen auf Emittenten- und Branchenebene.

Fur Wertpapiere, bei denen aufgrund unzureichender Daten keine Bewertung durch ESG-
Datenanbieter vorliegt, ist die Metzler Asset Management GmbH berechtigt, eine eigenstan-
dige Priifung vorzunehmen. Im Rahmen dieser Analyse wird beurteilt, ob das jeweilige
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Unternehmen die festgelegten Anforderungen in folgenden Bereichen erfiillt: (1) Einhaltung
der geltenden Ausschlusskriterien, (2) Berlicksichtigung von ESG-Risiken und -Chancen
gemaR den definierten ESG-Integrationskriterien sowie (3) Erflllung der Anforderungen an
nachhaltige Investitionen. Dabei greift die Metzler Asset Management GmbH auf verflig-
bare externe Informationen, eigene Analysen und fundierte Schatzungen zuriick, um eine
maoglichst verlassliche Einschatzung zu gewahrleisten. Die Ergebnisse dieser Prifungen
werden systematisch dokumentiert und mindestens einmal jahrlich Uberpriift, um die fort-
laufende Ubereinstimmung mit den festgelegten Kriterien sicherzustellen und gegebenen-
falls Anpassungen vorzunehmen

Datenquelle und -verarbeitung

Die Qualitat, Vollstéandigkeit und Aktualitdt der genutzten Datenquellen unterliegt einem
regelmiRigen Uberpriifungsprozess. Dabei werden sowohl die methodischen Grundlagen
der externen Datenanbietern (,,ESG-Vendoren®) als auch deren Datenabdeckung laufend
evaluiert. Bei methodischen Anderungen oder signifikanten Datenliicken erfolgt eine Nach-
justierung der internen Prozesse oder eine erganzende Bewertung durch interne Analysen.
Die Datenverarbeitung und -liberwachung richtet sich nach den internen Richtlinien der
Metzler Asset Management GmbH und unterliegt regelmafigen internen sowie externen
Prifungen.

Die erhobenen ESG-Daten flieBen in mehrere Stufen des Investmentprozesses ein — bei der
Anwendung von Ausschlusskriterien, der Bestimmung nachhaltiger Investitionen sowie der
Bewertung von ESG-Risiken und -Chancen. Die technische Verarbeitung erfolgt vollauto-
matisiert tber IT-Schnittstellen. Hierbei werden die ESG-Daten zwischen den ESG-Vendoren
und der Metzler Asset Management GmbH fortlaufend abgeglichen und bei Bedarf aktuali-
siert. Dadurch wird sichergestellt, dass die jeweils aktuellen Daten fir Investitionsentschei-
dungen und die Uberpriifung der ESG-Konformitit zur Verfiigung stehen. Potenzielle Ver-
stoBe gegen festgelegte ESG-Kriterien kdnnen so frithzeitig identifiziert und dem Portfolio-
management zur Einleitung geeigneter MaBnahmen angezeigt werden.

Der Anteil der geschatzten Nachhaltigkeitsdaten variiert je nach konkretem Datenpunkt. So
wurden laut Angaben des Datenanbieters MSCI ESG Research mit einem Stand vom 13. Mai
2025 beispielsweise die Scope 1- und Scope-2-Treibhausgasemissionen fiir 16,0 Prozent,
der im MSCI World Index enthaltenen Unternehmen, modellbasiert geschatzt. Eine allge-
meingiltige Aussage zum Gesamtanteil geschatzter Werte liber samtliche Datenpunkte
hinweg ist nicht moglich.

Beschrankungen hinsichtlich Methoden und Daten

Bei der Anwendung der zur Bewertung von ESG-Merkmalen eingesetzten Methoden und
Datenquellen bestehen bestimmte Beschrankungen, insbesondere im Hinblick auf die Ver-
fligbarkeit, Qualitdt und Aktualitat externer ESG-Daten. ESG-Ratings und Nachhaltigkeits-
informationen, wie sie beispielsweise von MSCI ESG Research bereitgestellt werden, kdn-
nen in Einzelfallen nicht oder nur eingeschrankt verfugbar sein bzw. von den Bewertungen
anderer ESG-Datenanbieter abweichen. Griinde hierfiir kdnnen eine unzureichende Offenle-
gung durch Emittenten, methodische Unterschiede zwischen Datenanbietern oder zeitver-
zbgerte Aktualisierungen sein.
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Fiir Finanzinstrumente, bei denen keine ausreichenden externen ESG-Bewertungen vorlie-
gen, ist die Metzler Asset Management GmbH berechtigt, eine eigene Analyse auf Basis
interner Bewertungsverfahren durchzufiihren. Im Rahmen dieser Analyse wird geprift, ob
das jeweilige Unternehmen die definierten Ausschlusskriterien erfiillt, ob ESG-Risiken und
-Chancen angemessen berticksichtigt werden und ob die Voraussetzungen fiir eine nach-
haltige Investition gemaf der Anlagestrategie gegeben sind.

Die Bewertung erfolgt unter Einbeziehung verfligbarer externer Informationen, interner
Recherchen sowie fundierter Annahmen und Schéatzungen.

Die Ergebnisse dieser internen Bewertungen werden systematisch dokumentiert und regel-
maRig Uberpruft. Bei neuen Erkenntnissen oder sich @ndernder Datenlage erfolgt eine Aktu-
alisierung. Durch diesen Prozess soll sichergestellt werden, dass auch bei eingeschrankter
externer Datenlage eine konsistente ESG-Bewertung auf Basis nachvollziehbarer und plau-
sibler Grundlagen erfolgt.

Die beschriebenen methodischen und datenbezogenen Beschrankungen haben keinen Ein-
fluss auf die Fahigkeit den ESG-Ansatz zu erfiillen bzw. nachhaltig angestrebte Investitions-
ziele zu erreichen.

Die Metzler Asset Management GmbH stellt durch etablierte Priif- und Kontrollprozesse
sicher, dass auch unter begrenzten Datenbedingungen ein systematischer und regelkonfor-
mer ESG-Integrationsprozess gewahrleistet bleibt.

2.8

ESG-Portfoliocontrolling
Investmentcontrolling

Das Investmentcontrolling liberwacht im Rahmen des ESG-Portfoliocontrollings die Einhal-
tung aller relevanten ESG-bezogenen Anlagegrenzen und Ausschlusskriterien — sowohl ex
ante vor der Ordererteilung als auch ex post im Rahmen laufender Kontrollprozesse. Uber
das mit dem Front Office verknipfte Anlagegrenzprifungssystem werden samtliche Orders
auf VerstoRe gegen kundenspezifische, gesetzliche und interne ESG-Vorgaben gepriift. So
werden beispielsweise Emittenten, die gegen anerkannte internationale Normen wie die
Prinzipien der Vereinten Nationen, den UN Global Compact oder der Internationalen Arbeits-
organisation (ILO) verstoRen, systemseitig als gesperrt hinterlegt. Eine Investition in diese
Titel ist dadurch ausgeschlossen.

Risikomanagement

Das Risikomanagement ist verantwortlich fir die Identifikation, Bewertung und Steuerung
ESG-spezifischer Risiken, insbesondere solcher Nachhaltigkeitsrisiken, die wesentliche ne-
gative Auswirkungen auf die Wertentwicklung von Finanzprodukten haben kénnen. Die In-
tegration dieser Risiken erfolgt konsistent Uber samtliche relevante Produkte und Prozesse
hinweg. Zur kontinuierlichen Steuerung finden regelmafig ESG-bezogene Gremiensitzungen
statt:
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e das regelmaBig tagende ESG-Board der Metzler Asset Management GmbH

e Performance-Review-Meeting mit Portfoliomanagement, ClIO, Investment Compliance
und Risikomessung. Neben der Bewertung klassischer Risiko- und Performancekenn-
zahlen werden auch relevante ESG-Risikoindikatoren systematisch mit einbezogen.

Risikocontrolling

Das Risikocontrolling stellt eine regelmaRige Berichterstattung zu ESG-Risiken sicher. Es
dokumentiert und kommuniziert die potenziellen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken
auf die Kapitalanlage und unterstitzt so eine risikobewusste Steuerung der ESG-Ziele. Die
ESG-Risikoberichterstattung erfolgt regelmaRig gegeniber internen Gremien und dient als
Grundlage fur strategische und operative Entscheidungen im Rahmen der nachhaltigkeits-
orientierten Kapitalanlage.

2.h

Weiterbildung und Qualifikation

Zum Zwecke der Qualitatssicherung ist die Metzler Asset Management GmbH eine Koope-
ration mit der Deutschen Vereinigung fiir Finanzanalyse und Asset Management (DVFA)
eingegangen. Alle Portfoliomanager sowie Mitarbeitende aus den Bereichen Vertrieb und
Risikomanagement absolvieren ein strukturiertes Trainingsprogramm und legen die Priifung
zum Certified Environmental, Social and Governance Analyst (CESGA®) ab.

Dariiber hinaus nehmen unsere ESG-Experten sowie unsere Portfoliomanager regelmaRig
an Fachveranstaltungen und Konferenzen zum Thema nachhaltiges Investieren teil, um ak-
tuelle Entwicklungen und Best Practices in die tagliche Arbeit zu integrieren.

Die kontinuierliche Weiterbildung der Mitarbeitenden hat einen hohen Stellenwert. Schu-
lungs- und QualifizierungsmaBnahmen werden fortlaufend weiterentwickelt und nach Mog-
lichkeit einer breiten Mitarbeiterschaft der Metzler Asset Management GmbH zugdnglich
gemacht.
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Unsere Publikumsfonds

In allen aktiv gemanagten, diskretionaren Publikumsfonds setzen wir umfangreiche Nach-
haltigkeitsstandards um. Dazu gehoren grundlegende Ausschliisse, die als verantwortungs-
volle Mindeststandards gelten und unter dem Begriff Metzler Basisnachhaltigkeit zusam-
mengefasst sind. Sie werden erganzt durch weiterfiihrende, klimabezogene Aspekte, wie
sie in der Klimarichtlinie von der Metzler Asset Management GmbH definiert sind. Dartber
hinaus enthalten sie spezifische Ausschliisse, die sich an den Nachhaltigkeitspraferenzen
von Anlegern in Deutschland, Osterreich und der Schweiz orientieren. Zusatzlich nutzen wir
systematisch ESG-Informationen im Investmentprozess und ergénzen sie durch einen aktiven
Dialog mit Unternehmen und die Wahrnehmung von Stimmrechten. Alle aktiv gemanagten,
diskretiondren Publikumsfonds erfiillen die Transparenzvorgaben gemaR Artikel 8 oder 9
der Offenlegungsverordnung.

Unsere Publikumsfonds sind in zwei Fondsfamilien unterteilt: ,Integration/Integration+“
und ,Sustainability®. Diese Struktur erméglicht es uns, unterschiedliche Nachhaltigkeitsan-
satze gezielt zu verfolgen und die jeweiligen Ziele wirksam umzusetzen.

3.a

Fondsfamilie ,,Integration® und ,,Integration+*

In den Kategorien ,Integration“ und ,Integration+“ kombinieren wir die klassische finanzi-
elle Analyse mit einer erweiterten ESG-Bewertung, um fundierte Investmententscheidungen
zu treffen. Dabei wird untersucht, wie sich allgemeine und branchenspezifische ESG-Schliis-

selindikatoren auf den Geschéftserfolg auswirken.

Fir die Kategorie ,,Integration+“ beriicksichtigen wir weitere wertebasierte Ausschlusskri-
terien, die sich an den Mindestausschlusskriterien des FNG-Siegels orientieren, dem fiihren-
den Qualitatsstandard fiir nachhaltige Publikumsfonds im deutschsprachigen Raum.

3.b

Fondsfamilie ,,Sustainability*

Hier nutzen wir den gleichen ESG-Integrationsprozess wie fir die Fondsfamilien ,Integra-
tion“ und ,,Integration+“, ergédnzen ihn jedoch um die Ausschlusskriterien gemaR den EU-
Referenzwerten fur den klimabedingten Wandel. Dabei werden die Unternehmen ausge-
schlossen, die nicht den erweiterten Anforderungen der Verordnung Paris-Aligned Bench-
mark (PAB) entsprechen und im Artikel 12 Absatz 1 Buchstaben a bis g der CDR (EU)
2020/1818 benannt sind.
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Ubersicht Fonds

Eine detaillierte Darstellung der ESG-Anséatze sowie weitere Informationen zu den 6kologi-
schen und sozialen Merkmalen unserer Publikumsfonds finden sich im jeweils giiltigen Ver-

kaufsprospekt und den vorvertraglichen Informationen, abrufbar unter folgendem Link:

Metzler Corporate Bonds

Metzler European Equities

Metzler European Growth

Metzler European Dividend

Metzler European Smaller Companies
Metzler Corporate Bonds

Metzler German Smaller Companies
Metzler Global Equities

Metzler Global Growth Sustainability
Metzler Multi Asset

Metzler Multi Asset Defensive

Metzler Multi Asset Dynamic

Fondsfamilie

Integration+
Integration
Integration
Integration+
Integration+
Integration+
Integration
Integration+
Sustainability
Integration+
Integration+

Integration+

SFDR-

Klassifizierung

Artikel 8
Artikel 8
Artikel 8
Artikel 8
Artikel 8
Artikel 8
Artikel 8
Artikel 8
Artikel 8
Artikel 8
Artikel 8

Artikel 8
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Metzler Asset Management @

ESG im Kooperations- und Auslagerungsverhiltnis

Unser ESG-Grundverstandnis sowie die dazugehorigen Standards haben bei der Metzler
Asset Management GmbH einen hohen Stellenwert und bilden in Kooperationen und Aus-
lagerungsverhaltnissen mit externen Managern und Beratern die Grundlage unserer Zusam-
menarbeit. Es ist entscheidend, dass unsere verantwortungsvollen Praktiken von unseren
Partnern akzeptiert und angemessen in ihre Prozesse integriert werden.

Bestehende Partnerschaften:

e YIELCO Investments AG: Langfristige Zusammenarbeit zur Auflage von Infrastrukturfonds
in Luxemburg. YIELCO bringt Expertise in den Bereichen Infrastruktur, Private Debt und
Private Equity ein. Die Metzler Asset Management GmbH berat YIELCO in ESG-Fragen
und ist fir den Vertrieb mitverantwortlich.

e Metzler Realty Advisors Inc.: Tochtergesellschaft des Bankhauses Metzler, die internati-
onale Investoren bei US-Immobilieninvestitionen berat. Der Fokus liegt auf gewerblich
genutzten Immobilien in US-amerikanischen Wirtschaftszentren, hauptsachlich Biiroge-
baude. Die Metzler Realty Advisors Inc. ist Teil des Geschaftsfeldes der Metzler Asset
Management GmbH.

e Metzler/Payden, LLC: Joint Venture mit der US-amerikanischen Investmentfirma Payden
& Rygel zur Erweiterung der Diversifikationsmoglichkeiten. Payden & Rygel ist auf das
Management von aktiven Anleihen- und Balanced-Strategien spezialisiert.

4.b

ESG-Kriterien bei der Auswahl von Geschéaftspartnern

Im Bereich der Organisation setzen wir auf Engagement und Erfahrung im verantwortungs-
vollen Investieren. Es mussen klare Richtlinien, eine Fihrungsstruktur, Aufsicht und Rechen-
schaftspflicht auf hdchster Ebene vorhanden sein.

In Bezug auf Unternehmenskultur und Personal erwarten wir eine angemessene Mittelausstat-
tung und Anreize sowie Kompetenzen und Erfahrung im verantwortungsvollen Investieren.

Im Anlageprozess miissen wesentliche ESG-Faktoren und systematische Nachhaltigkeits-
risiken in die Risikobewertung des Portfolios einbezogen werden.

Unsere Partner ibernehmen treuh@nderische Verantwortung (Stewardship) und handeln im
Umgang mit okologischen, sozialen und Governance-Belangen ausschlie3lich im Interesse
der Anleger, um den langfristigen Wert der Investitionen zu sichern oder zu steigern. Dies
kann beispielsweise durch Stimmrechtsausiibung oder Engagement geschehen, wobei auch
systematische Risiken berilicksichtigt werden sollten.
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Im Bereich der Berichterstattung und Vertragsverantwortung erwarten wir eine regelma-
RBige ESG-Offenlegung in Kundenberichten sowie die Einbeziehung von ESG-Faktoren in
vertragliche Vereinbarungen.

Vertragsanforderungen an Vermoégensverwalter

Externe Vermdgensverwalter, die mit der Metzler Asset Management GmbH zusammenar-
beiten, miissen sich an spezifische Verpflichtungen halten. Dazu gehort die strikte Befolgung
unserer Anlagevorgaben, die auf verantwortungsvollem Investieren basieren. Sie miissen
die Menschenrechte gemaf3 den OECD-Leitsatzen und den UN-Leitprinzipien achten. We-
sentliche ESG-Faktoren (Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung) sowie Ausschluss-
listen miissen in ihre Anlagestrategien einbezogen werden. Dariiber hinaus sind regelma-
Rige Berichterstattung und Kommunikation liber verantwortungsvolle Investitionen uner-
lasslich. Diese Verpflichtungen tragen dazu bei, dass unsere Partner die gleichen hohen
Standards einhalten, wie wir selbst und im besten Interesse der Anleger handeln.

4d

Uberwachung von Vermégensverwalter

Die Metzler Asset Management GmbH lberwacht externe Vermdgensverwaltung und tber-
pruft sie sowohl jahrlich als auch bei Bedarf, um sicherzustellen, dass unsere ESG-Standards
eingehalten werden. Bei Bedenken ergreifen wir folgende MaRnahmen: Kontaktaufnahme,
Aufnahme auf eine Beobachtungsliste oder Uberpriifung der Beziehung, Vertragsbeendi-
gung bei anhaltenden Mangeln.

Zur Sicherstellung der Korrektheit der gemeldeten Informationen miissen unsere Partner
eine externe Uberpriifung durch unabhingige Dritte, wie Wirtschaftspriifer, offenlegen.

Werden bei der Auswahl von Geschéftspartnern Berater hinzugezogen, stellt die Metzler
Asset Management GmbH sicher, dass die beschriebenen Grundsatze auch von den Bera-
tern bei der Auswahl der Geschéftspartner beriicksichtigt werden.
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Stimmrechtsausiibung und Engagement

Die Metzler Asset Management GmbH verfolgt einen strukturierten Ansatz zur aktiven Ein-

flussnahme auf Unternehmen in ihren Portfolios. Ziel ist es, geschaftsrelevante ESG-Heraus-
forderungen wirksam zu adressieren und nachhaltige Veranderungen anzustofen — sowohl
durch eigene Initiativen als auch tber externe Partner.

Im Rahmen eines gezielten, direkten Engagements (,,Silent Active Ownership®) fiihrt die
Metzler Asset Management GmbH auf Basis interner ESG-Analysen vertrauliche Dialoge mit
ausgewahlten Unternehmen. Dabei werden konkrete Nachhaltigkeitsthemen angesprochen,
um Verbesserungen in der Unternehmensfiihrung anzuregen — unabhéngig und langfristig
ausgerichtet.

Erganzend dazu wurde Columbia Threadneedle Investments damit beauftragt, mit weiteren
Portfoliounternehmen in den aktiven ESG-Dialog zu treten. Ziel ist es, zentrale Herausforde-
rungen im Bereich Umwelt, Soziales und Governance anzusprechen und positive Entwick-
lungen zu fordern.

Dariiber hinaus tibernimmt Columbia Threadneedle Investments im Auftrag von der Metzler
Asset Management GmbH die Stimmrechtsausiibung (,,Proxy Voting“) auf Hauptversamm-
lungen. Die Abstimmungen erfolgen auf Grundlage klar definierter ESG- und Governance-
Kriterien und stellen ein weiteres Instrument zur aktiven Einflussnahme dar.

Im Rahmen der Kooperation finden insbesondere die Corporate-Governance-Richtlinie, die
Abstimmungsrichtlinie, die Engagementrichtlinie sowie Vereinbarungen zum Umgang mit
Interessenkonflikten Anwendung. Diese Richtlinien wurden von Columbia Threadneedle
Investments erstellt und werden von der Metzler Asset Management GmbH als Standard
anerkannt. Sie gelten Ubergreifend fiir alle von Columbia Threadneedle Investments durch-
geflihrten Aktivitaten und sind in Abschnitt 5.d einsehbar. Zuséatzlich gelten die in Abschnitt 4
beschriebenen Anforderungen der Metzler Asset Management GmbH an Kooperations-
und Auslagerungspartner auch gegeniiber Columbia Threadneedle Investments.

Alle Stimmrechtsergebnisse (,,Proxy Voting®) sowie wesentliche Engagement-Erfolge der
Metzler Asset Management GmbH werden jahrlich auf Kalenderjahresbasis veroffentlicht.
Die entsprechenden Informationen sind auf unserer Unternehmenswebseite 6ffentlich zu-
ganglich und schaffen Transparenz Uber unser aktives Engagement im Bereich nachhaltiger
Unternehmensfihrung.

Die aktuelle Richtlinie ist unter folgendem Link abrufbar:

CTIl Engagementrichtlinie fiir verantwortliches Investieren
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5.a Direktes Engagement - Silent Active Ownership
Verantwortliches Investieren endet nicht mit der Anlageentscheidung. Sobald wir festgestellt
haben, was dem langfristigen Shareholder- oder Bondholder-Value am meisten schaden kann,
fuhren wir intensive Gesprache mit Vertretern der Unternehmen, in die wir investieren.
Folgende Themen sind beispielsweise Inhalt unserer Gesprache:
e Klimawandel
e Umweltstandards
e Menschenrechte
e Arbeitsschutz
e Corporate Governance
Wenn wir die Unternehmen zu einem vorbildlichen Umgang mit ESG-Themen anhalten, ver-
weisen wir u. a. auf die entsprechenden internationalen Kodizes und Standards, beispiels-
weise die ILO Core Conventions (ILO = International Labour Organisation), die UN Guiding
Principles on Business and Human Rights und den UN Global Compact. Haufig sind solche
Standards aber nur der Ausgangspunkt fir den Aufbau eines gemeinsamen Verstandnisses
von ESG-Themen. Unser Engagement ist individuell auf die einzelnen Unternehmen zuge-
schnitten und richtet sich bei jedem ESG-Thema nach den speziellen Gegebenheiten. Fir
unsere Kommunikation nutzen wir unterschiedliche Instrumente und Methoden, darunter
personliche Treffen, Konferenzen, Telefonate und E-Mails.
Jeder unserer Portfoliomanager hat jahrlich ca. 200 solcher Kontakte mit Unternehmen. Die
Gesprache dokumentieren wir in einer Datenbank. Bei den Gespréachen werden neben 6ko-
nomischen Fragen zum Geschéaftsmodell gezielt — und in Absprache mit unserem
Sustainable Investment Office — ESG-Aspekte thematisiert. Bei unserem Ansatz des Silent
Active Ownership geht es nicht um medienwirksame Auftritte auf Hauptversammlungen,
sondern um konstruktive Gesprache mit Entscheidern wie dem CEO oder CFO. Unsere Port-
foliomanager und das Sustainable Investment Office verstehen sich als Sparringspartner.
5.b Kooperatives Engagement

Zur Erweiterung und Verstarkung unserer eigenen Engagement-Aktivitaten nutzt die Metzler
Asset Management GmbH im Rahmen ausgewahlter Mandate den reo®-Service von Colum-
bia Threadneedle Investments. Dieses Modell des kooperativen Engagements ermdglicht es,
durch die kollektive Ansprache mehrerer institutioneller Investoren gezielt Einfluss auf ESG-
relevante Themen bei Unternehmen auszuiiben — auch dort, wo wir lediglich Minderheitsbe-
teiligungen halten.

Durch die Nutzung des reo®-Service profitieren wir von der langjahrigen Erfahrung, thema-
tischen Tiefe und globalen Reichweite Columbia Threadneedles Investments im aktiven
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Unternehmensdialog. Der Ansatz verfolgt eine langfristige, strategisch ausgerichtete Enga-
gement-Logik, bei der Unternehmen kontinuierlich und strukturiert auf Verbesserungen in
den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung hingewirkt wird — mit klaren
Erwartungen, Eskalationspfaden und Dokumentationsstandards.

Fiir die Metzler Asset Management GmbH stellt das kooperative Engagement liber reo®-
Service eine sinnvolle Erganzung zur direkten Einflussnahme auf Unternehmen dar. Es er-
laubt uns, auch bei kleineren Beteiligungsquoten Verantwortung wahrzunehmen, den Wan-
del hin zu nachhaltigen Geschaftsmodellen aktiv mitzugestalten und unseren treuhanderi-
schen Auftrag im Sinne der Anleger konsequent umzusetzen.

Diese betreffen sowohl die Stimmrechtsauslibung als auch das Engagement und gelten er-
ganzend zu den allgemeinen Anforderungen aus Abschnitt 4 zu ESG im Kooperations- und
Auslagerungsverhaltnis. Die zugrunde liegenden Engagement- und Governance-Richtlinien
von Columbia Threadneedle Investments wurden durch uns gepriift und als verbindlicher
Standard anerkannt. Mogliche Interessenkonflikte zwischen Columbia Threadneedle Invest-
ments und der Metzler Asset Management GmbH sind durch klar geregelte Vereinbarungen
adressiert (vgl. Abschnitt 4.d).

Alle kooperativ gefiihrten Dialoge sowie wesentliche Engagement-Erfolge werden jahrlich
auf Kalenderjahresbasis verdffentlicht und sind liber unsere Website abrufbar:

Metzler Asset Management GmbH: Engagement-Zusammenfassung

5.c

Stimmrechtsausiibung (,,Proxy Voting*)
Rechtlicher Rahmen

GemaR dem Kapitalanlagegesetzbuch und den Wohlverhaltensregeln des Bundesverbandes
Investment und Asset Management (BVI), der zentralen Interessenvertretung der Investment-
branche in Deutschland, ist die Metzler Asset Management GmbH verpflichtet, die Stimm-
rechte fir die in ihren Fonds gehaltenen Unternehmenstitel ausschlieBlich im Interesse der
Anteilinhaber auszuiliben. Die Metzler Asset Management GmbH nimmt diese treuhanderi-
sche Verantwortung fiir ihre Anlegerkunden ernst und stimmt selbst oder liber bevollmach-
tigte Dritte nach klar festgelegten Kriterien stellvertretend fir sie ab.

Leitlinien zur Stimmrechtsausiibung

Die Metzler Asset Management GmbH Ubt in der Regel fur alle administrierten Fonds Stimm-
rechte aus.

Dies gilt grundsatzlich auch fir Mandaten mit ausgelagertem Portfoliomanagement. In Einzel-
fallen und auf besonderen Wunsch eines Anlegers oder eines externen Investmentmanagers
lasst sich die Stimmrechtsaustibung aber auf einen Dritten Gbertragen.

Fur Mandate der Universal-Investment-Gesellschaft mbH, die von der Metzler Asset Manage-
ment GmbH verwaltet werden, erfolgt die Stimmrechtsauslibung ebenfalls eigenstandig durch
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die Metzler Asset Management GmbH. Dies umfasst alle Publikumsfonds und kann auch auf
besonderen Wunsch eines Anlegers fiir einzelne Spezialfonds ausgelibt werden.

Die Metzler Asset Management GmbH und Universal-Investment-Gesellschaft mbH melden
in der Regel alle in den von ihnen verwalteten Fonds gehaltenen Aktien zur Abstimmung an.
Dies ist unabhdngig vom geplanten Abstimmungsverhalten. Sofern die Metzler Asset Ma-
nagement GmbH Beschlussvorschldge ablehnt, stimmt sie mit ,,Nein“. Bei Zweifelsfillen oder
unklarer Sachlage wird sich die Metzler Asset Management GmbH der Stimme enthalten.

Wenn sich fir die Metzler Asset Management GmbH bei einzelnen Abstimmungspunkten
Interessenkonflikte ergeben sollten, so wird sie sich in diesen Punkten der Stimme enthalten.
Solche Interessenkonflikte kdnnen sich sowohl aus der Tatigkeit der Metzler Asset Manage-
ment GmbH als Kapitalverwaltungsgesellschaft als auch als liber die Tatigkeit anderer Ge-
sellschaften der Metzler-Gruppe ergeben.

Im Ubrigen wird die Metzler Asset Management GmbH bei der Ausiibung von Stimmrechten
stets eine Kosten-Nutzen-Abwagung vornehmen. Wenn zum Beispiel die Stimmrechtsaus-
Uibung mit unverhaltnismafRig hohem Aufwand oder mit unverhéaltnismaBig hohen Kosten
verbunden ist, wird die Metzler Asset Management GmbH von einer Auslibung dieser
Stimmrechte absehen.

Sofern Dritte in die Stimmrechtsausiibung involviert sind, werden Empfehlungen von der
Metzler Asset Management GmbH Uberprift und ggf. erganzende oder abweichende Vor-
gaben sowie konkrete Weisungen zu einzelnen Tagungsordnungspunkten erteilt.

Im Rahmen unserer Verpflichtung zur Transparenz reichen wir jéhrlich Berichte liber unsere
Stimmrechtsabstimmungsaktivitdten bei der U.S. Securities and Exchange Commission
(SEC) ein. Diese Berichte, die gemaR den Anforderungen des Formulars N-PX erstellt wer-
den, enthalten Informationen liber unsere Abstimmungen zu Fragen der Vergtlitung von
Fiihrungskraften ('Say-on-Pay'), einschlieRlich der Genehmigung von Vergiitungspaketen,
der Abstimmungshaufigkeit und besonders grof3ziigiger Abfindungsregelungen fir Fih-
rungskréfte im Falle von Unternehmensfusionen oder Ubernahmen. Unsere Meldungen be-
ziehen sich ausschlieBlich auf boérsennotierte US-amerikanische Unternehmen, decken den
Zeitraum vom 1. Juli bis zum 30. Juni ab und werden bis zum 31. August eines jeden Jahres
elektronisch an die SEC {ibermittelt. Alle relevanten Informationen werden in Ubereinstim-
mung mit den aktuellen regulatorischen Anforderungen erfasst.

Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsmerkmalen

Bei Antragen auf Hauptversammlungen bericksichtigt die Metzler Asset Management
GmbH 6kologische und soziale Merkmale sowie Verfahrensweisen einer guten Unterneh-
mensfihrung und pruft die Vereinbarkeit der einzelnen Antrage. Dabei bedient sich die
Metzler Asset Management GmbH der Unterstiitzung des mandatierten Dienstleisters
Columbia Threadneedle Investments. Auf deren Leitlinien zur Stimmrechtsausiibung (Voting
Guidelines) wird hiermit verwiesen. Die Leitlinien werden in Jahresgespréachen von der
Metzler Asset Management GmbH Uberprift. Ebenfalls werden die Voting-Empfehlungen
von Columbia Threadneedle Investments fiir einzelne investierte Unternehmen jahrlich per
Stichprobe Uberpruft. Wenn die Metzler Asset Management GmbH einen Antrag auf einer
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Hauptversammlung unter Beriicksichtigung aller Umsténde fiir unvereinbar mit sozialen
oder 6kologischen Belangen halten sollte, so wird sie sich der Stimme enthalten oder mit
,Nein“ stimmen.

Alle ausgelibten Stimmrechte werden jahrlich auf Kalenderjahresbasis veréffentlicht und
sind Uber unsere Website abrufbar:

Metzler Asset Management GmbH Vote Summary Report

5.d

Kooperation mit Columbia Threadneedle Investments

Im Rahmen der Kooperation bildet die Corporate Governance Richtlinie die libergreifende
Grundlage fur die Austibung von Aktionarsrechten und das Engagement gegeniiber Emitten-
ten. Sie legt Grundséatze guter Unternehmensfiihrung sowie Erwartungen an Transparenz,
Verantwortlichkeit und Nachhaltigkeit fest. Diese Richtlinie wurde von Columbia Thread-
needle Investments erstellt und wird von der Metzler Asset Management GmbH als Standard
anerkannt.

Die aktuelle Corporate Governance Richtlinie ist unter folgendem Link abrufbar:

CTI Stewardship Policy

Fiir die Stimmrechtsausiibung, die an Columbia Threadneedle Investments ausgelagert ist,
gilt die Abstimmungsrichtlinie von Columbia Threadneedle Investments. Diese Richtlinie
wurde von Columbia Threadneedle Investments erstellt und wird von der Metzler Asset
Management GmbH als Standard anerkannt.

Die aktuelle Abstimmungsrichtlinie ist unter folgendem Link abrufbar:

CTI Abstimmungsrichtlinie

Fir das von Columbia Threadneedle Investments durchgefiihrte Engagement, gilt die Engage-
mentrichtlinie fiir verantwortliches Investieren. Diese Richtlinie wurde von Columbia Thread-
needle Investments erstellt und wird von der Metzler Asset Management GmbH als Stan-
dard anerkannt.

Die aktuelle Richtlinie ist unter folgendem Link abrufbar:

CTI Engagementrichtlinie fiir verantwortliches Investieren

Im Rahmen der Zusammenarbeit mit Columbia Threadneedle Investments wurden spezifi-
sche Vereinbarungen zum Umgang mit potenziellen Interessenkonflikten getroffen. Diese
betreffen sowohl die Stimmrechtsausiibung als auch das Engagement und gelten erganzend
zu den allgemeinen Anforderungen aus Abschnitt 4 zur ESG-Integration in Kooperations-
und Auslagerungsverhaltnissen. Ziel ist es, die Unabhangigkeit der Entscheidungsprozesse
zu wahren und Transparenz tber mégliche Interessensiiberschneidungen zwischen
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Columbia Threadneedle Investments als Dienstleister und der Metzler Asset Management
GmbH als Mandantin sicherzustellen.

Die aktuellen Dokumente zum Umgang mit Interessenskonflikten kénnen unter den folgen-
den Links abgerufen werden:

e Interessenkonflikte — Nachtrag zur Engagement Richtlinie fir verantwortliches Investieren

e Nachtrag zur Richtlinie fiir den Umgang mit Interessenkonflikten Stimmrechtsvertretung
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6. Reporting
6.a Transparenz und Veréffentlichungen

Transparenz in Bezug auf ESG-Themen ist der Metzler Asset Management GmbH wichtig.

Daher sind folgende Unterlagen 6ffentlich verfligbar:

e Taglich abrufbar ist der Fondspreis, monatlich die Zusammensetzung der Publikums-
fonds (Stammdaten, Anlagestrategie, Risikoprofil, Wertentwicklung, Fondsstruktur,
Branchenzusammensetzung, Top-10-Aktien, Top-10-Branchen, Kennzahlen, Kosten und
Gebihren)
www.metzler.com/download-fonds

e Zum Metzler Asset Management GmbH-PRI-Bericht fiihrt folgender Link:

Principles for Responsible Investment Assessment Report
6.b ESG-Reporting

Die Metzler Asset Management GmbH stellt fiir Fonds und Mandate ein umfangreiches
ESG-Reporting zur Verfligung. Dies beinhaltet eine detaillierte Bewertung der Portfolios
nach sozialen, 6kologischen und Governance-Faktoren. Zudem wird liber die im Rahmen
der Engagement-Aktivitdaten erreichten Meilensteine berichtet.

Fur die Metzler-Publikumsfonds erfolgt die Bereitstellung der ESG-Reports auf unserer
Webseite, zu finden unter:

www.metzler.com/download-fonds

Die Metzler Asset Management GmbH entwickelt ihr ESG-Reporting kontinuierlich weiter,
dabei entwickelt sich das Reporting zunehmend zu einem strategischen Steuerungs- und

Kommunikationsinstrument. Ziel ist es, Nachhaltigkeit flir Anleger transparent, strukturiert
und auf unterschiedlichen Betrachtungsebenen nachvollziehbar zu machen.

Dabei flieBen sowohl Megatrends als auch die individuellen Nachhaltigkeitsziele in die Be-
richterstattung ein — mit dem Ziel, eine ganzheitliche, belastbare und vergleichbare ESG-
Bewertung zu ermdglichen. Das Reporting beleuchtet ESG-Aspekte dabei aus verschiedenen
Perspektiven: von normbasierten Ausschliussen bis hin zu Impact-Analysen, von Governance-
Strukturen bis zum Klimaprofil der Kapitalanlagen.
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Die folgenden Themenfelder bilden die zentralen Berichtsbestandteile:

e Werte und Normen: Messung von Umsatzen in kontroversen Geschaftsfeldern sowie
Erfassung von Verstof3en gegen internationale Normen und Standards

e ESG-Rating: Bewertung des Managements von ESG-Chancen und -Risiken auf Unter-
nehmensebene

e Klima: Analyse des Klimaprofils der Kapitalanlagen (z. B. CO,-Intensitat, Temperatur-
pfade, Net-Zero-Kompatibilitat)

e Megatrends: Nachvollziehbarkeit von Investitionen in langfristige gesellschaftliche und
wirtschaftliche Entwicklungen

e Impact-Investing: Wirkungsmessung auf die Nachhaltigkeitsziele der Vereinten Nationen
(UN SDGs)

e EU-Taxonomie: Anteil taxonomiefahiger und -konformer Investitionen, inklusive griiner
Anleihen

e Engagement und Voting: Dokumentation der Erfolge im aktiven Dialog mit Unternehmen
sowie Ergebnisse der Stimmrechtsausibung

e Principal Adverse Impacts (PAls): Bewertung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Umwelt und Gesellschaft gemaR SFDR

e Staatsanleihen: Nachhaltigkeitsanalyse staatlicher Emittenten (ESG-Profil auf Lander-
ebene)

Fir individuelle Strategien mit konkreten Klimazielen kann darliber hinaus ein vertieftes
klimabezogenes Reporting bereitgestellt werden.
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Gesellschaftliche Verantwortung

Seit der Griindung des Bankhauses 1674 in Frankfurt am Main gab und gibt es in jeder Ge-
neration Angehorige der Familie von Metzler, die sich personlich und finanziell engagieren,
um in ihrer Heimatstadt soziale, wissenschaftliche und kulturelle Belange zu férdern. Sie
gehorten zu den Griindern von 6ffentlichen Einrichtungen oder deren Fordervereinen, wie
dem Stadel Museum, der Senckenbergischen Naturforschenden Gesellschaft, der Goethe-
Universitat oder dem Burgerhospital und kimmern sich bis heute engagiert um deren Wei-
terentwicklung.

Diese zum Teil jahrhundertelangen Initiativen der Familie und des Bankhauses Metzler miin-
deten 1998 in die Griindung der konzernunabhangigen Albert und Barbara von Metzler-
Stiftung. lhr Férderschwerpunkt liegt auf der Bildung und Erziehung von Kindern und Jugend-
lichen —in erster Linie beim Erlernen der deutschen Sprache — sowie auf der Hilfe bei sozialen
Problemen. Die Forderung der Kunst und Kultur, des Gesundheitswesens, der Wissenschaft
und Forschung, von Natur- und Umweltschutz und der Entwicklungshilfe runden das ,,Port-
folio® ab. Dabei engagiert sich die Metzler-Stiftung mittlerweile innerhalb ganz Deutschlands,
vorzugsweise an den Standorten der Geschéftsstellen, und auch grenziiberschreitend.

Uber die eigene Spendentitigkeit hinaus ist ,,Anstiften zum Stiften“ ein weiterer Baustein im
Engagement, um méglichst viele andere Menschen, Unternehmen oder Institutionen mitzu-
nehmen und die Projektfinanzierungen zu sichern. Seit Beginn des 21. Jahrhundert kommen
auch innovative Fundraising-Konzepte zum Einsatz wie das Matching-Fund-Plus-Modell
»1+1=3% AuBerdem wird das Mitarbeiterengagement gezielt geférdert: Einerseits liber-
nehmen Mitarbeiter Patenschaften fiir Férderprojekte und bringen sich dort personlich ein,
andererseits kdnnen die Metzler-Mitarbeiter selbst eigene Férderantrage an die Metzler-
Stiftung stellen. So gewinnt gesellschaftliches Engagement immer breiteren Raum — das
Metzler-Netzwerk wachst so unaufhérlich.

Die Arbeit der gemeinniitzigen Metzler-Stiftung vollzieht sich stets im Austausch und Zusam-
menspiel mit anderen gemeinnitzigen oder wissenschaftlichen Fachpartnern und Initiativen
sowie der 6ffentlichen Hand, um die besten Ergebnisse zu erzielen.

Die Familie, die Stiftung und das Bankhaus Metzler mit seinen Mitarbeitern sind liberzeugt
von der Bedeutung ihrer selbstgewahlten Verpflichtungen und bleiben auch in Zukunft mit
Ideen und viel Freude engagierte Corporate Citizens.
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Anderungshistorie

Mirz 2022: Der Dienstleister BMO Global Asset Management wird nach der Ubernahme in
Columbia Threadneedle Investments umbenannt.

April 2023: Erganzung von Punkt 1.a. ,,Die in diesem Dokument dargestellten Inhalte gelten
nicht fir die Anlageklassen der Metzler Premium Fonds und die Vermdgenswerte, die im
Rahmen einer Beratung verwaltet werden. Diese Fonds haben eine abweichende Strategie
im Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken.”

Juli 2023: Erganzung der Kapitel 2.d, 2.e und 2.f, sowie stilistische Anpassungen in den For-
mulierungen.

Januar 2025: Erganzung des neuen Kapitels ,ESG im Kooperations- und Auslagerungsver-
héltnis“. Im Bereich ,Verbande und Initiativen®: Entfernung der TCFD aufgrund ihrer Aufl6-
sung. Stilistische Anpassungen in den Formulierungen. Erganzung des neuen Kapitels
»Bericksichtigung von Strategien zur Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken im Investitions-
entscheidungsprozess* und damit verbundene stilistische Anderungen im Kapitel: ,,ESG-
Portfoliocontrolling und -Risikomanagement®.

Januar 2025: Uberarbeitung der einzelnen Richtlinien sowie stilistische Anpassungen in
den Formulierungen.

August 2025: Hinzunahme der Klimarichtlinie, Risiko-Policy, Silent Active Ownership und
Proxy Voting Richtlinie in die bestehende ESG-Policy zur Schaffung eines einheitlichen,
konsolidierten Dokuments.

Neue Kapitel wurden erganzt zu den Themen: ,Berlicksichtigung nachteiliger Nachhaltig-
keitsauswirkungen auf Gesellschaftsebene der Metzler Asset Management GmbH®, ,Einzel-
titelauswahl bei Staatsanleihen®, ,,Berlicksichtigung nachteiliger Nachhaltigkeitsauswirkungen
(PADY ,Nachhaltige Investitionen®, ,ESG-Daten®, ,,Beschrankungen hinsichtlich Methoden
und Daten®, ,,Unsere Publikumsfonds®, ,,Kooperatives Engagement® sowie ,,Kooperation mit
Columbia Threadneedle Investments®.

Das ESG-Portfoliocontrolling wurde liberarbeitet, um die Funktionstrennung von Investment-
controlling, Risikomanagement und Risikocontrolling klarer darzustellen.

Die Textabschnitte ,,ESG-Portfoliokonstruktions- und Analysetool QbrickS®“, , ESG-Report-
ing“ und ,,ESG-Investmentansatze®, ,Reporting” wurden aktualisiert.

Grundsitzlich erfolgte eine stilistische Uberarbeitung des Dokuments, einschlieRlich der
Herausnahme von Doppelformulierungen.

Die bislang enthaltenen Richtlinientexte von Columbia Threadneedle Investments wurden
entfernt. Kiinftig wird auf die jeweiligen Dokumente Uber Hyperlinks verwiesen.
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Die Ausschlusskriterien der Klimarichtlinie wurden um Aktivitaten im Zusammenhang mit
Tiefseebergbau erweitert.

Dezember 2025: Die Definition umstrittener Waffen wird an die Vorgaben des Artikels 12
Absatz 1 Buchstabe a der Delegierten Verordnung (EU) 2020/1818 angeglichen.

Metzler Klimarichtlinie

Januar 2025: Anpassung im Kapitel 2.b ,Ausschlusskriterien®: Aktualisierung der MSCI-
Kontroversen-Methodik und Umstellung des Ausschlusskriteriums auf ,,Rote Flagge” gemaR
MSCI ESG Research. Im Kapitel ,Klimainitiativen“: Herausnahme der TCFD aufgrund ihrer
Auflésung und Herausnahme des ,,Green and Sustainable Finance Cluster Germany“ infolge
des Austritts der MAM. Im Kapitel 3 ,,Unsere Publikumsfonds®: Aktualisierung der Aus-
schlusskriterien unter Berticksichtigung der Leitlinien fiir Fondsnamen mit ESG- oder nach-
haltigkeitsbezogenen Begriffe. Stilistische Anpassungen in den Formulierungen.

August 2025: Integration der eigenstandigen Richtlinie in die bestehende ESG-Policy zur
Schaffung eines einheitlichen, konsolidierten Dokuments.

Risiko-Policy Anderungshistorie

Januar 2025: Anpassung im Kapitel 2.b ,Ausschlusskriterien®: Aktualisierung der MSCI-
Kontroversen-Methodik und Umstellung des Ausschlusskriteriums auf ,,Rote Flagge“ gemaR
MSCI ESG Research. Anpassung im Kapitel 2.g ,,ESG-Portfoliocontrolling®: Detailliertere
Darstellung der Prozesse zur Uberwachung und Steuerung von Nachhaltigkeitsrisiken.

August 2025: Integration der eigenstandigen Richtlinie in die bestehende ESG-Policy zur
Schaffung eines einheitlichen, konsolidierten Dokuments.

Silent Active Ownership Anderungshistorie
Januar 2025: Stilistische Anpassungen in den Formulierungen

August 2025: Integration der eigenstandigen Richtlinie in die bestehende ESG-Policy zur
Schaffung eines einheitlichen, konsolidierten Dokuments.

Proxy Voting Policy Anderungshistorie

Januar 2025: Hinzunahme der Meldung von Stimmrechtsabstimmungsaktivitaten bérsen-
notierter US-amerikanischer Unternehmen an die SEC.

August 2025: Integration der eigenstandigen Richtlinie in die bestehende ESG-Policy zur
Schaffung eines einheitlichen, konsolidierten Dokuments.
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Rechtliche Hinweise von Metzler Asset Management GmbH

Werbeinformation der Metzler Asset Management GmbH

Diese Unterlage der Metzler Asset Management GmbH (nachfolgend zusammen mit den
verbundenen Unternehmen im Sinne von §§ 15 ff. AktG ,,Metzler” genannt) enthalt Informa-
tionen, die aus 6ffentlichen Quellen stammen, die wir fiir verlasslich halten. Metzler Gber-
nimmt jedoch keine Garantie fiir die Richtigkeit oder Vollstandigkeit dieser Informationen.
Metzler behilt sich unangekiindigte Anderungen der in dieser Unterlage zum Ausdruck ge-
brachten Meinungen, Vorhersagen, Schatzungen und Prognosen vor und unterliegt keiner
Verpflichtung, diese Unterlage zu aktualisieren oder den Empfanger in anderer Weise zu
informieren, falls sich eine dieser Aussagen verandert hat oder unrichtig, unvollstandig oder
irrefiihrend wird.

Diese Unterlage dient ausschlief3lich der Information und ist nicht auf die speziellen Invest-
mentziele, Finanzsituationen oder Bediirfnisse individueller Empfanger ausgerichtet. Bevor
ein Empfanger auf Grundlage der in dieser Unterlage enthaltenen Informationen oder Emp-
fehlungen handelt, sollte er abwéagen, ob diese Entscheidung fiir seine persénlichen Um-
stdnde passend ist, und sollte folglich seine eigenstandigen Investmententscheidungen,
wenn notig mithilfe eines Anlagevermittlers, gemaf seiner persénlichen Finanzsituation und
seinen Investmentzielen treffen.

Vergangenheitswerte sind keine Garantie fur zukiinftige Wertentwicklung. Es kann daher
nicht garantiert, zugesichert oder gewahrleistet werden, dass ein Portfolio die in der Ver-
gangenheit erzielte Wertentwicklung auch in Zukunft erreichen wird. Eventuelle Ertrage aus
Investitionen unterliegen Schwankungen; der Preis oder Wert von Finanzinstrumenten, die
in dieser Unterlage beschrieben werden, kann steigen oder fallen. Im Ubrigen hangt die tat-
sachliche Wertentwicklung eines Portfolios vom Volumen des Portfolios und von den ver-
einbarten Gebiihren und fremden Kosten ab.

Bei den in dieser Unterlage eventuell enthaltenen Modellrechnungen handelt es sich um
beispielhafte Berechnungen der moglichen Wertentwicklungen eines Portfolios, die auf ver-
schiedenen Annahmen (z. B. Ertrags- und Volatilititsannahmen) beruhen. Die tatsédchliche
Wertentwicklung kann héher oder niedriger ausfallen — je nach Marktentwicklung und dem
Eintreffen der den Modellrechnungen zugrunde liegenden Annahmen. Daher kann die tat-
sachliche Wertentwicklung nicht gewahrleistet, garantiert oder zugesichert werden.

Metzler kann keine rechtliche Garantie oder Gewahr abgeben, dass eine Wertuntergrenze
gehalten oder eine Zielrendite erreicht wird. Daher sollten sich Anleger bewusst sein, dass
moglicherweise in dieser Unterlage genannte Wertsicherungskonzepte keinen vollstandi-
gen Vermoégensschutz bieten kdnnen. Metzler kann somit nicht garantieren, zusichern oder
gewabhrleisten, dass das Portfolio die vom Anleger angestrebte Entwicklung erreicht, da ein
Portfolio stets Risiken ausgesetzt ist, welche die Wertentwicklung des Portfolios negativ
beeintrachtigen kénnen und auf welche Metzler nur begrenzte Einflussméglichkeit hat.
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Insbesondere kann nicht garantiert, zugesichert oder gewahrleistet werden, dass durch
ESG-Investments tatsachlich die Rendite gesteigert und/oder das Portfoliorisiko reduziert
wird. Ebenso kann aus dem Ziel des ,,verantwortlichen Investierens® (Definition entspre-
chend den BVI-Wohlverhaltensregeln) keine zivilrechtliche Haftung seitens Metzler abge-
leitet werden.

Die Nachhaltigkeitsberichte und weitere Informationen zur CSR-Strategie der Metzler-
Gruppe sind einsehbar unter www.metzler.com/konzern-nachhaltigkeit. Informationen zu
Nachhaltigkeit bei Metzler Asset Management unter www.metzler.com/esg.

Diese Unterlage ist kein Angebot oder Teil eines Angebots zum Kauf oder Verkauf von Fi-
nanzinstrumenten, noch stellt diese Unterlage eine Grundlage fiir irgendeinen Vertrag oder
irgendeine Verpflichtung dar. Weder Metzler noch der Autor haften fiir diese Unterlage
oder die Verwendung ihrer Inhalte. Kaufauftrage konnen nur angenommen werden auf der
Grundlage des geltenden Verkaufsprospektes, der eine ausfihrliche Darstellung der mit
diesem Investment verbundenen Risiken enthélt, des geltenden Basisinformationsblatts
(PRIIPs) sowie des geltenden Jahres- und Halbjahresberichts. Diese und alle anderen rele-
vanten Pflichtunterlagen, einschlieB3lich des Prozesses zur Beilegung von Beschwerden
Uber den Fonds sind auf www.metzler.com/download-fonds und www.universal-invest-
ment.com/en/ Corporate/Compliance/Ireland/ verfligbar.

Dem Anleger steht das Recht auf eine Musterfeststellungsklage nach § 606 ZPO und auf
Durchfiihrung eines Ombudsverfahrens vor dem BVI zu. Es gilt das Kapitalanleger-Muster-
verfahrensgesetz (KapMuG).

Es kann jederzeit beschlossen werden, die Vereinbarungen uber den grenziiberschreiten-
den Vertrieb zu beenden. In einem solchen Fall werden die Anleger liber diese Entschei-
dung informiert und erhalten die Méglichkeit, ihre Anteile zurlickzugeben.

Die Verwaltung der irischen OGAW-Sondervermogen obliegt der Universal-Investment
Ireland Fund Management Limited in Dublin. Die Verwaltungsgesellschaft hat bei der Erstel-
lung der Werbeunterlage nicht mitgewirkt und ist fur deren Inhalte auch nicht verantwort-
lich, vorbehaltlich aller anwendbaren Gesetze und aufsichtsrechtlichen Anforderungen.

Ohne vorherige schriftliche Zustimmung von Metzler darf/diirfen diese Unterlage, davon
gefertigte Kopien oder Teile davon nicht verandert, kopiert, vervielfdltigt oder verteilt wer-
den. Mit der Entgegennahme dieser Unterlage erklart sich der Empfanger mit den vorange-
gangenen Bestimmungen einverstanden.

Sonstige Hinweise zu verwendeten Indizes, Ratings und sonstigen Kennzeichnungen

Die Fondskennzahlen und -ratings (,,die Informationen®) von MSCI ESG Research LLC
(,MSCI ESG®) liefern Umwelt-, Sozial- und Governance-Daten in Bezug auf die zugrunde
liegenden Wertpapiere in mehr als 31.000 Multi-Asset-Klassen-Publikumsfonds und ETFs
weltweit. MSCI ESG ist ein eingetragener Anlageberater gemafl dem US Investment Advi-
sers Act von 1940. Die Materialien von MSCI ESG wurden weder bei der US-amerikanischen
SEC noch bei einer anderen Aufsichtsbehorde eingereicht oder von diesen genehmigt.
Keine der Informationen stellt ein Angebot dar zum Kauf oder Verkauf oder eine Werbung
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oder Empfehlung eines Wertpapiers, eines Finanzinstruments oder eines Produkts oder ei-
ner Handelsstrategie, noch sollten sie als Hinweis oder Garantie fiir eine zukiinftige Wert-
entwicklung, Analyse, Prognose oder Vorhersage angesehen werden. Keine der Informatio-
nen kann dazu verwendet werden, um zu bestimmen, welche Wertpapiere zu kaufen oder
zu verkaufen sind oder wann sie zu kaufen oder zu verkaufen sind. Die Informationen wer-
den in der vorliegenden Form zur Verfligung gestellt, und der Nutzer der Informationen
Ubernimmt das volle Risiko, das mit der Nutzung der Informationen oder der Erlaubnis
hierzu verbunden ist.

Vielfalt ist uns wichtig: Daher legen wir Wert darauf und betonen ausdriicklich, dass wir mit
unseren Informationen alle Menschen gleichberechtigt ansprechen. Wenn wir im Text
mannliche Bezeichnungen fiir Menschen und Positionen verwenden, dient das allein dazu,
den Lesefluss fir Sie zu vereinfachen.

Kontakt

u

[ ] ]
Metzler Asset Management GmbH — PRI
Untermainanlage 1
60329 Frankfurt am Main Assessment Report 2025

Telefon 069 2104-1111 9 x * * * * *

sustainableinvestments@metzler.com

Bestnoten fiir Metzler Asset Management

www.metzler.com/esg
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