


Für die Zukunft 
investieren,
den Wandel 
inspirieren.
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Anspannung der Kreditmärkte erhöht Rezessions-Risiko
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Strategisches „Allwetter“ Portfolio 

→ Dispersion der Rendite verschiedener 
Anlageklassen in unterschiedlichen 
wirtschaftlichen Umfeldern

→ Portfoliokonstruktion zielt darauf ab, in 
jedem Marktumfeld die Anlage- und 
Renditeziele zu erreichen  

→ Je nach dem erwartetem wirtschaftlichen 
Umfeld wird der „fixe“ strategische 
Startpunkt des Portfolios aktiv (taktisch) 
angepasst 

Wie wir „Allwetter"-Portfolios aufbauen



Mittelfristige Ausblick für risiko-reiche Anlagen ist positiv



Anleihen sind wieder eine Alternative



Haftungsausschluss




