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A. Vorbemerkung

1. Anwendungshereich

Die nachfolgenden Grundsatze fir die Ausfihrung von Auftragen
in Finanzinstrumenten (nachfolgend , Ausflihrungsgrundsatze”)
legen dar, welche Vorkehrungen die Bank dafiir getroffen hat, einen
Kundenauftrag gleichbleibend im bestmaglichen Interesse des
Kunden auszufiihren. Diese Ausfiihrungsgrundsatze gelten fiir die
Ausfihrung von Auftrdgen, die ein privater oder professioneller
Kunde (im Folgenden ,Kunde” genannt) der B. Metzler seel. Sohn &
Co. Aktiengesellschaft (im Folgenden ,Bank” genannt) zum Zwecke
des Erwerbs oder der VerauRerung von Wertpapieren oder anderen
Finanzinstrumenten erteilt. Die Ausfiihrung von Auftragen ge-
eigneter Gegenparteien ist nicht Gegenstand dieser Ausfiihrungs-
grundsatze.

Diese Ausflihrungsgrundsatze finden nur Anwendung auf Trans-
aktionen Uber Finanzinstrumente im Sinne der Richtlinie Gber Markte
flir Finanzinstrumente 2014/65/EU und 8 2 Absatz 4 des Wertpapier-
handelsgesetzes in der ab dem 3. Januar 2018 geltenden Fassung
(WpHG n. F.). Kassageschafte iiber Devisen und physisch gelieferte
Waren fallen nicht unter die Definition von Finanzinstrumenten und
werden daher von diesen Ausfiihrungsgrundsatzen nicht erfasst.

Ausflihrung im Sinne dieser Ausfiihrungsgrundsatze bedeutet regel-
makig, dass die Bank auf Grundlage des Kundenauftrages im ei-
genen Namen, aber flir Rechnung des Kunden mit einem anderen
Marktteilnehmer auf einem daflir geeigneten Markt ein entspre-
chendes Ausfiihrungsgeschaft abschliet (Kommissionsgeschaft).
SchlieBen die Bank und der Kunde miteinander einen Kaufvertrag
uber Finanzinstrumente zu einem festen oder bestimmbaren Preis
ab (Festpreisgeschaft), finden die in diesen Ausflihrungsgrundsatzen
enthaltenen Regelungen zum Festpreisgeschaft Anwendung. Diese
Grundsétze gelten vorbehaltlich abweichender Vereinbarungen
auch dann, wenn die Bank in Erfillung ihrer Pflichten aus einem
Finanzportfolioverwaltungsvertrag mit dem Kunden fiir Rechnung
des Kunden Finanzinstrumente erwirbt oder verduert.

2. Grundlagen der Auftragsausfiihrung;
Weiterleitung von Kundenauftragen

Um gleichbleibend das bestmdgliche Ausfihrungsergebnis fiir die

Kunden zu erreichen, wird die Bank alle angemessenen Vorkehrun-
gen treffen. Kundenauftrage konnen regelmaRig iiber verschiedene
Ausfiihrungswege oder an verschiedenen Ausflihrungsplatzen aus-

gefuhrt werden, zum Beispiel an geregelten Handelsplatzen, tber
multilaterale oder organisierte Handelssysteme, Systematische
Internalisierer oder an sonstigen Handelsplatzen, im Inland oder im
Ausland, im Prasenzhandel oder im elektronischen Handel. Bei der
Festlegung der Ausfiihrungswege und maglichen Ausfihrungsplatze
in den mafgeblichen Arten von Finanzinstrumenten orientiert sich
die Bank an den in Abschnitt B dieser Ausfiihrungsgrundsatze ge-
nannten Faktoren. Sie bevorzugt die Ausfiihrungsplatze, die im
Regelfall gleichbleibend eine bestmagliche Ausfihrung im Interesse
des Kunden erwarten lassen.

Wenn die Bank den Auftrag des Kunden nicht selbst ausfihrt, ins-
besondere weil sie keinen direkten Zugang zu einem Ausfiihrungs-
platz hat, wird sie den Kundenauftrag an einen Intermediar (z. B.
ein anderes Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstitut oder einen
Broker) zur Ausfiihrung weiterleiten. Die Bank wird dem Kunden
auf Anfrage nahere Einzelheiten iiber den oder die fiir die Ausfiih-
rung eines Kundenauftrages verwendeten Intermedidr/e mitteilen.
Die Bank tiberpriift regelmaRig die Auswahl der Intermediare, mit
denen sie zusammenarbeitet, und die Qualitat der Ausfiihrung,

um sicherzustellen, dass diese angemessene Vorkehrungen zur Er-
zielung einer gleichbleibenden bestmdglichen Ausfiihrung von
Kundenauftragen getroffen haben.

3. Vorrang von Weisungen

Kundenauftrage werden gemaR diesen Ausfiihrungsgrundsatzen
ausgeflihrt, sofern und soweit der Kunde keine anderweitige
Weisung erteilt. Der Kunde kann der Bank eine Weisung erteilen,
wie und an welchen Ausfuhrungsplatzen sein Auftrag ausgeftihrt
werden soll. Eine solche Weisung hat Vorrang vor diesen Ausfiih-
rungsgrundsatzen. Die Bank wird dann den Auftrag gemaR dieser
Weisung ausfiihren. Durch die Ausfiihrung eines Kundenauftrages
gemaR einer Weisung des Kunden genlgt die Bank entsprechend
dem Umfang der Weisung ihrer Verpflichtung, alle hinreichenden
MaRnahmen zu treffen, um das bestmdgliche Ergebnis fir den
Kunden zu erzielen.

Hinweis: Eine Weisung des Kunden kann die Bank davon abhalten,
die Mallnahmen zu treffen, die sie im Rahmen dieser Ausfiihrungs-
grundsatze festgelegt und umgesetzt hat, um bei der Ausflihrung
von Auftragen hinsichtlich der von den betreffenden Weisungen
erfassten Elemente das bestmdgliche Ergebnis zu erzielen.

4. Abweichende Ausfiihrung im Einzelfall

Die Bank hat fiir den Giberwiegenden Teil der existierenden Gattun-
gen von Finanzinstrumenten im Rahmen dieser Ausfiihrungsgrund-
satze einen Ausflihrungsweg oder Ausflihrungsplatz festgelegt.
Trotzdem kann eine vollstandige Abdeckung fiir jedes einzelne
Finanzinstrument nicht vorgenommen werden. Um einen Auftrag
in einem solchen Fall ausfiihren zu kénnen, wird die Bank eine
Weisung des Kunden einholen.

Soweit aufergewdhnliche Marktverhéltnisse oder eine Markt-
storung eine von diesen Ausflihrungsgrundsatzen abweichende
Ausflihrung erforderlich machen, wird die Bank diese unter Wah-
rung des Kundeninteresses wahlen.
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5. Ausfiihrung von Festpreisgeschiften

Diese Ausflihrungsgrundsatze gelten nur eingeschrankt, wenn die
Bank und der Kunde miteinander einen Kaufvertrag tiber Finanzins-
trumente zu einem festen oder bestimmbaren Preis schlieen (Fest-
preisgeschaft). In diesem Fall richten sich die Pflichten von Bank
und Kunde unmittelbar nach der individuellen vertraglichen Verein-
barung. Beim Festpreisgeschaft Giber Wertpapiere beispielsweise
bestehen die Pflicht zur Lieferung der Wertpapiere und die Pflicht
zur Zahlung des Kaufpreises. Im Fall von Festpreisgeschaften wird
die Bank ihre Verpflichtungen zur bestmaoglichen Ausfiihrung ins-
besondere dadurch erfiillen, dass sie Preise stellt, die angemessen
und redlich sind. Der Ertragsanteil der Bank ist dabei im Festpreis
enthalten. Weitere Kosten (z. B. Courtagen sowie Transaktions-
und Handelsentgelte) entstehen fiir die Ausfiihrung des jeweiligen
Kundenauftrags nicht. In diesen Ausfiihrungsgrundsatzen wird an-
gegeben, wann die Bank den Abschluss solcher Festpreisgeschafte
regelmaRig anbietet. Im Falle von Festpreisgeschaften wird die
Bank die ausdriickliche Zustimmung des Kunden zur Ausflihrung
aulerhalb eines Handelsplatzes einholen.

6. Ausfiihrung auBerhalb von Handelsplatzen

Die Bank kann Auftrdge auch, soweit rechtlich zuldssig, als Fest-
preisgeschaft mit der Bank oder als Kommissionsgeschaft aulRer-
halb von Handelsplatzen im Sinne von § 2 Absatz 22 WpHG n. F., also
auBerbdrslich, aber auch auBerhalb von multilateralen und organi-
sierten Handelssystemen ausfiihren. Die Bank wird ihre Verpflich-
tung zur bestmaglichen Ausfihrung auerhalb von Handelsplatzen
insbesondere dadurch erflillen, dass sie Marktdaten heranzieht, die
bei der Einschatzung des Preises flir das jeweilige Finanzinstrument
verwendet werden. Die Bank wird die Angemessenheit und Red-
lichkeit des dem Kunden angebotenen Preises durch regelmaRige
Kontrolle der genutzten Methoden und EinflussgroRen Gberpriifen.
Fur die Ausfihrung von Kundenauftragen auferhalb von Handels-
platzen wird die Bank die ausdrtickliche Einwilligung ihrer Kunden
generell oder in Bezug auf jedes Geschaft einholen.

1. Zusammenlegung von Kundenauftrdgen

Die Bank ist berechtigt, Kundenauftrage mit eigenen Auftragen
oder Auftragen anderer Kunden zusammenzulegen und gebiindelt
unter Wahrung dieser Ausfiihrungsgrundsatze zur Ausfiihrung zu
bringen, soweit Auftragsvolumen, aktuelle Marktliquiditat, Preis-
sensitivitat und Art des zu handelnden Finanzinstruments dies zu-
lassen. Dies schlieft auch eine Ausfuhrung auerhalb der genann-
ten Handelsplatze und den Abschluss eines Festpreisgeschéfts
mit der Bank ein. Eine Zusammenlegung von Auftragen erfolgt nur,
wenn es unwahrscheinlich ist, dass die Zusammenlegung fiir den
Kunden nachteilig ist.

Die Bank hat Grundsatze der Zuteilung zusammengelegter Auftrage
festgelegt und umgesetzt, die die redliche Zuteilung zusammen-
gelegter Auftrage und Geschafte auch im Hinblick darauf regeln,
wie das Volumen und der Preis von Auftrdgen die Zuweisung und
Teilausflihrung von Auftragen bestimmen. Der Zuteilung auf die
einzelnen Kundendepots wird in der Finanzportfolioverwaltung, so-
weit die Ausflihrung zu mehr als einem Kurs erfolgt, ein nach dem

gewichteten arithmetischen Mittel gebildeter Mischkurs zugrunde
gelegt. Wenn die Bank einen Kundenauftrag mit einem Auftrag fur
eigene Rechnung zusammenlegt, stellt sie sicher, dass bei der Zu-
weisung der verbundenen Abschliisse nicht in einer fir den Kunden
nachteiligen Weise verfahren wird. Nahere Informationen zur Zu-
sammenlegung und zur Zuteilung zusammengelegter Geschafte
sind auf Anfrage erhaltlich.

Hinweis: Die Bank weist ausdrticklich darauf hin, dass eine Zusam-
menlegung fUr einen einzelnen Auftrag nachteilig sein kann, da

im Einzelfall ein ungunstigerer Ausflihrungskurs fiir den einzelnen
Kunden maglich ist.

8. Uberpriifung der Ausfiihrungsgrundsétze

Die Bank wird diese Ausflihrungsgrundsatze mindestens jahrlich
iiberpriifen. AuRerhalb des Jahresrhythmus wird eine Uberpriifung
dann vorgenommen, wenn die Bank von einer wesentlichen Ver-
anderung Kenntnis erhalt, die die Fahigkeit der Bank beeintrachtigt,
fiir ihre Kunden auch weiterhin das bestmagliche Ergebnis zu er-
reichen. Die Bank wird den Kunden unverziglich iber wesentliche
Anderungen dieser Ausfiihrungsgrundsétze informieren.

B. Kriterien zur Ermittlung der bestmaéglichen
Ausfiihrung und Wahl der Ausfiihrungsplatze

1. Beriicksichtigte Ausfiihrungskriterien; Gewichtung
Die Bank hat die nachfolgend fiir die einzelnen Gattungen von Finanz-

instrumenten dargestellten Ausfiihrungswege und Ausfiihrungs-
platze insbesondere anhand der folgenden Kriterien festgelegt:

Hauptkriterien Gewichtung
m  Preis des Finanzinstruments Sehr wichtig
m Artund Umfang des Auftrags Sehr wichtig
m Samtliche mit der Auftragsausfiihrung

verbundene Kosten Sehr wichtig
= Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung Sehr wichtig

Nebenkriterien Gewichtung
= Geschwindigkeit der Ausfiihrung Wichtig
= Wahrscheinlichkeit der Abwicklung Wichtig

Bei der Gewichtung der Kriterien ist insbesondere von Bedeutung,
ob das Kriterium iiberhaupt von Relevanz ist und welches Gewicht
das Kriterium fUr sich selbst und im Verhaltnis zu anderen hat. Fir
Privatkunden orientiert sich das bestmagliche Ergebnis am Gesamt-
entgelt. Das Gesamtentgelt ergibt sich aus dem Preis fiir das Finanz-
instrument und sdmtlichen mit der Auftragsausfiihrung verbunde-
nen Kosten.

Da Finanzinstrumente im Regelfall Kursschwankungen unterliegen
und deshalb im Zeitverlauf nach der Auftragserteilung eine Kurs-
entwicklung zum Nachteil des Kunden nicht ausgeschlossen werden
kann, werden vor allem solche Ausfuhrungsplatze beriicksichtigt,
an denen eine vollstandige Ausfihrung und Abwicklung wahr-
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scheinlich und zeitnah maglich ist. Zudem bertcksichtigt die Bank
neben dem Gesamtentgelt auch die Ausfiihrungsgeschwindigkeit,
das heifst die Zeitspanne von der Entgegennahme eines Kunden-
auftrags bis zur Ausfiihrbarkeit am Handelsplatz oder iiber einen
Intermediar. Die Bank wird im Rahmen der vorgenannten Mafstabe
ferner erganzend andere relevante Kriterien (z. B. Handelszeiten,
Marktverfassung) beachten.

2. Faktoren fiir die Auswahl von Ausfiihrungsplatzen

Die Bank wahlt die mdglichen Ausfiihrungsplatze anhand von
Faktoren wie Marktliquiditat, Preisgestaltung, Anzahl der Markt-
teilnehmer, Stabilitdt und Qualitat der technischen Anbindung

und Abwicklung sowie Clearing aus. Die Gewichtung der einzelnen
Faktoren bei der Auswahl der Ausfiihrungsplatze ist aus folgender
Tabelle ersichtlich:

Faktoren Gewichtung
m Marktliquiditat Sehr wichtig
m Preisgestaltung Sehr wichtig
= Anzahl der Handelsteilnehmer Sehr wichtig
m Stabilitat und Qualitat der technischen

Anbindung/Ausfiihrung Sehr wichtig
= (learing/Wahrscheinlichkeit der Abwicklung Wichtig
= Notfallsicherung Wichtig
m Handelszeiten Wichtig

Die Bank veroffentlicht einmal jahrlich die fiinf wichtigsten Aus-
flihrungsplatze auf inrer Homepage (www.metzler.com) und Infor-
mationen iber die erreichte Ausflihrungsqualitat. Die Veroffent-
lichung erfolgt getrennt nach Kundengruppen und den verschiede-
nen Gattungen von Finanzinstrumenten. Das Ranking ergibt sich
aus dem im jeweiligen Vorjahr ermittelten Handelsvolumen.

C. Ausfiihrungsgrundsatze in unterschiedlichen Arten
von Finanzinstrumenten

1. Verzinsliche Wertpapiere

Die Bank bietet die Maglichkeit an, verzinsliche Wertpapiere (ein-
schlieRlich Nullkuponanleihen) direkt bei der Bank zu erwerben oder
wieder an sie zu verkaufen. Das aktuelle Angebot, inshesondere
der Preis, kann jeweils bei der Bank erfragt werden. Erwerb und
VerauRerung erfolgen zu einem mit der Bank vereinbarten Preis
(Festpreisgeschaft).

Soweit ein Festpreisgeschaft zwischen Bank und Kunde nicht zu-
stande kommt, flihrt die Bank Kundenauftrage im Wege der Kom-
mission wie folgt aus:

Wertpapierart Ausfiihrungsplatz

Anleihen mit inlandischer
Heimatbdrse

Ausfiihrung regelméRig an der Bérse Frankfurt,
oder, falls abweichend, dem unter Liquiditats-
gesichtspunkten wichtigsten inlandischen Markt

Anleihen mit ausléndischer | Wird eine Anleihe an einer inléndischen Bérse

Heimatbdrse gehandelt, erfolgt die Ausfiihrung des Auftrags
an der unter Liquiditatsgesichtspunkten wich-
tigsten inlandischen Borse. Wird eine Anleihe
nicht an einer inlandischen Borse gehandelt,
wird der Auftrag an dem unter Liquiditatsge-
sichtspunkten wichtigsten ausléndischen Markt
ausgefhrt. Istim Ausnahmefall eine Ausfiihrung
an dem unter Liquiditatsgesichtspunkten wich-
tigsten auslandischen Markt nicht mdglich,
wahlt die Bank einen alternativen Handelsplatz.

2. Aktien

Die Bank flihrt Auftrage im Wege der Kommission wie folgt aus:

Wertpapierart

Aktien inldndischer
Emittenten

Ausfiihrungsplatz

Ausflihrung regelmaRig an Xetra, Borse Frank-
furt, Cboe Europe Equities oder Turquoise oder,
falls abweichend, an dem unter Liquiditéts-
gesichtspunkten wichtigsten inlandischen Markt

Aktien ausléndischer Ausfiihrung regelméRig an Xetra, Borse Frank-

Emittenten mit inldndischer | furt, Choe Europe Equities oder Turquoise oder,

Heimathorse falls abweichend, an dem unter Liquiditats-
gesichtspunkten wichtigsten inlandischen Markt

Im Regelfall Ausfiihrung an dem unter Liquidi-
tatsgesichtspunkten wichtigsten auslandischen
Markt. Ein anderer Borsenplatz wird von der
Bank gewahlt, wenn der Haupthandelsplatz hier-
von abweicht oder Abwicklungsgriinde, insbe-
sondere beim Verkauf von im Ausland emittierten
Aktien, oder die Sicherheit der Erfiillung dies im
Interesse des Kunden angezeigt sein lassen.

Aktien mit auslandischer
Heimatborse

Soweit jeweils ausreichende Marktliquiditat vorhanden ist, kann
die Bank Kundenauftrage unter Beriicksichtigung der oben genann-
ten Ausflihrungskriterien auch iber einen Systematischen Interna-
lisierer oder anderen Handelspartner ausfiihren. Soweit im Einzel-
fall der Umfang des Auftrags eine abweichende Ausfiihrung erfor-
derlich erscheinen ldsst, fuhrt die Bank den Auftrag im Interesse
des Kunden aus.

Kundenauftrage werden von der Bank, sofern nicht ausdrticklich
abweichend vereinbart, als tagesgiltig entgegengenommen. Tages-
giltige Kundenauftrage, die im ordentlichen Geschaftsgang nicht
mehr am gleichen Tag ausgefiihrt werden kdnnen, werden mit Ab-
lauf des Handelstages geldscht.

3. Anteile an Investmentfonds

Die Ausgabe von Anteilen an Investmentfonds zum Ausgabepreis
sowie deren Riickgabe zum Riicknahmepreis unterliegt nicht den
gesetzlichen Regelungen zur bestmaglichen Ausfiihrung von Kun-
denauftragen (Best Execution). Die Bank fiihrt Auftrage zum Erwerb
oder zur Verauerung von Anteilen in Investmentfonds grundsatz-
lich als Kommissionsgeschaft direkt oder indirekt diber die Kapital-
verwaltungs- und auslandischen Investmentgesellschaften aus.
Bei Auftragen zum Erwerb von Anteilen an Investmentfonds direkt
oder indirekt Uber die Kapitalverwaltungs- und auslandischen In-
vestmentgesellschaften richtet sich der Preis nach dem Riicknahme-
preis zuziglich eines Agios, dessen Hohe maximal dem von der
Kapitalverwaltungsgesellschaft bzw. deren Depotbank festgeleg-
ten Ausgabeaufschlag entspricht.
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Auftrage in Exchange-Traded Funds werden, soweit diese in
Deutschland borsengehandelt sind, an dem unter Liquiditats-
gesichtspunkten wichtigsten inlandischen Markt nach MafRgabe
dieser Ausfiihrungsgrundsétze ausgefiihrt, regelmaRig an Xetra,
ansonsten an dem unter Liquiditatsgesichtspunkten wichtigsten
auslandischen Markt.

4. Verbriefte Derivate (Zertifikate; Optionsscheine)

Die Bank bietet Zertifikate und Optionsscheine eigener sowie aus-
gewahlter fremder Emissionen selbst zur Zeichnung oder zum Erwerb
(und ggf. zum Rickkauf) zu einem mit der Bank fest vereinbarten
Preis (Festpreisgeschaft) oder als Kommissionsgeschaft auerhalb
organisierter Markte, organisierter oder multilateraler Handels-
systeme an. Das aktuelle Angebot, insbesondere der Preis, kann
jeweils bei der Bank erfragt werden.

Soweit es nicht zu einem Festpreisgeschaft oder einem Kommis-
sionsgeschaft aulerhalb organisierter Méarkte, organisierter oder
multilateraler Handelssysteme kommt, wird die Bank den Auftrag
des Kunden im Wege der Kommission wie folgt ausfiihren:
Zertifikate/Optionsscheine/| Ausfiihrungsplatz
vergleichbare Wertpapiere

An einer inlandischen
oder auslandischen Bérse
handelbar

RegelmaRig Ausfiihrung an der Borse Frankfurt,
oder, falls abweichend, an der unter Liquiditats-
gesichtspunkten wichtigsten Borse. Ausnahme
(bei unzureichender Marktliquiditat): Ausfih-
rungsgeschaft mit dem jeweiligen Emittenten,
einem Systematischen Internalisierer oder einem
sonstigen Handelspartner

Ausflihrungsgeschaft mit dem Emittenten,
einem Systematischen Internalisierer oder einem
sonstigen Handelspartner

Nicht an einer Bérse
handelbar

5. Nicht verbriefte Finanzderivate

Nicht verbriefte Finanzderivate umfassen Termin- und Options-
kontrakte sowie Swaps und alle anderen Derivatekontrakte in Bezug
auf Zinssatze und zinsbezogene GroRen, Wahrungen, Wertpapiere,
finanzielle Indizes und Kennzahlen oder Derivatekontrakte fur den
Transfer von Kreditrisiken, die unter standardisierten Bedingungen
im Wege der Kommission an einer Bérse (Futures und Optionen/
F&0-Geschafte) gehandelt werden oder die auRerbdrslich (Over
The Counter/0TC-Geschafte) zwischen Kunde und Bank individuell
vereinbart werden. Bei der Ausflihrung von nicht verbrieften und
nicht standardisierten Derivaten kommen je nach Finanzinstrument
besondere Bedingungen oder spezielle Vertrage zum Einsatz (Son-
derbedingungen fiir Termingeschafte, Rahmenvertrag fiir Finanz-
termingeschafte).

Finanzderivate

Terminkontrakte und
Optionskontrakte, die fiir
den Handel an Handels-
platzen zugelassen sind

Ausfiihrungsplatz

Ausflihrung als Kommissionsgeschéft an dem
Handelsplatz, an dem der Kontrakt gelistet und
gehandelt wird (vorrangig Eurex, andernfalls an
der Heimathdrse)

Geschaft zwischen Bank und Kunde
(Festpreisgeschaft)

Optionen, Swaps, Termin-
geschafte und sonstige
Derivate, die nicht fiir den
Handel an Handelsplatzen
zugelassen sind (OTC)

6. Bezugsrechte

Seitens des Emittenten kann ein Bezugsrechtshandel mit einer fest
definierten Handelsperiode initiiert werden. Die in- und auslandi-
schen Lagerstellen kénnen die vom Emittenten definierte Handels-
periode verkiirzen. Nur wahrend der von den Lagerstellen festge-
legten Fristen konnen Kunden ihre Bezugsrechte austiben (Weisung
zum Bezug), Bezugsrechte erwerben oder verkaufen; am letzten
Tag der Handelsperiode ist jedoch kein Kauf oder Verkauf von Be-
zugsrechten mehr maglich.

Sofern die Bank bis zu dem in ihrer Kundeninformation genannten
letzten Weisungstermin keine Kundenweisung erhalten hat, wird
sie samtliche zum Depotbestand gehdrenden inlandischen Bezugs-
rechte am letzten Handelstag unlimitiert zum Einheitskurs, soweit
dieser festgestellt wird, an einem inlandischen Borsenplatz verkau-
fen. Sofern kein Einheitskurs festgestellt wird, wird die Bank ver-
suchen, die Bezugsrechte anderweitig zu verkaufen. Auslandische
Bezugsrechte darf die Bank gemaR den im Ausland geltenden
Usancen bestens verwerten lassen. Wird vom Emittenten kein Be-
zugsrechtshandel initiiert, fihrt die Bank am letzten Handelstag
keinen Verkauf der noch im Depot befindlichen Bezugsrechte durch,
wenn der Kunde nicht fristgerecht einen Verkaufsauftrag erteilt hat.

Bezugsrechte Ausfiihrungsplatz

Bezugsrechte inlandischer | Ausfiihrung an der elektronischen Handelsplatt-

Emittenten form Xetra. Erfolgt keine Notiz auf Xetra, wird
der Auftrag an dem unter Liquiditatsgesichts-
punkten wichtigsten inlandischen Markt aus-
gefiihrt.

Bezugsrechte auslandischer | Im Regelfall Ausfiihrung an dem unter Liquidi-

Emittenten tatsgesichtspunkten wichtigsten auslandischen
Markt. Ein anderer Borsenplatz wird von der
Bank gewahlt, wenn der Haupthandelsplatz hier-
von abweicht oder Abwicklungsgriinde oder die
Sicherheit der Erfiillung dies im Interesse des
Kunden angezeigt sein lassen.

D. Von der Bank vorgesehene Ausfiihrungsplatze

1. Wertpapierborsen

Australian Stock Exchange
Bdrse Berlin

Bdrse Dusseldorf

Borse Frankfurt

Xetra (vollelektronischer Handelsplatz der Gruppe Deutsche Borse)
Bdrse Hamburg

Borse Hannover

Bdrse Miinchen

Borse Stuttgart

Choe UK

Choe NL

Euronext Amsterdam
Euronext Brussels
Euronext Paris

Euronext Lishon

Hong Kong Stock Exchange
Irish Stock Exchange
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Johannesburg Stock Exchange

Korea Stock Exchange

London Stock Exchange

Luxembourg Stock Exchange

Madrid Stock Exchange

Milan Stack Exchange/Borsa Italiana
Nasdaq

Nasdaq OMX Copenhagen Stock Exchange
Nasdag OMX Helsinki Stock Exchange
Nasdag OMX Stockholm Stock Exchange
New York Stock Exchange

Oslo Stock Exchange

Singapore Stock Exchange

Swiss Exchange

Swiss Exchange Virt-X

Tokyo Stock Exchange

Toronto Stock Exchange

Turquoise UK

Turquoise NL

Vienna Stock Exchange

Auftrdge in auslandischen Markten werden zum Teil an Drittbroker
gegeben und kdnnen durch diese an unterschiedlichen Borsen des
Landes zur Ausfiihrung gebracht werden.

2. Terminborsen

Borsa Italiana

Chicago Board of Trade

Chicago Board Options Exchange
Chicago Mercantile Exchange
Eurex (Germany/Switzerland)
Euronext liffe Amsterdam
Euronext liffe Brussels

Euronext London (LIFFE)
Euronext liffe/MATIF Paris

Hong Kong Futures Exchange
ICE Intercontinental Exchange
KFE Korea Exchange

MEFF Spain

Montreal Exchange

New York Board of Trade

OMX Sweden, Norway, Denmark
Osaka Securities Exchange
Singapore Exchange

South African Futures Exchange
Sydney Futures Exchange

Auftrdge in auslandischen Markten werden zum Teil an Drittbroker
gegeben und konnen durch diese an unterschiedlichen Borsen des
Landes zur Ausfiihrung gebracht werden.

Auf Anfrage legt die Bank dem Kunden dar, dass sein Auftrag ent-
sprechend den Ausfiihrungsgrundsatzen ausgeftihrt wurde, und in-
formiert ihn, soweit anwendbar, iber die Einrichtungen, an die sein
Auftrag zur Ausfiihrung weitergeleitet bzw. bei denen er platziert
wurde.



Grundsitze fiir die Ausfiihrung von Auftridgen in Finanzinstrumenten
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