
Fachinformation (nur für professionelle Kunden)

 40 Jahre „Great Moderation“: globale Annährung, Ausbau von Handels beziehungen und steigender Wohlstand, geringe 

 Produktions- und Energie kosten,  niedrige Inflation  sowie große Handlungsspielräume für die Zentral banken. All dies geriet  

in den vergangenen beiden Jahren zumindest ins Wanken. Sollte nun tatsächlich eine neue Ära anbrechen, ist an den Kapital-

märkten wahrscheinlich  dauerhaft mit höherer Volatilität und Inflation  sowie eventuell auch höherer  Korrelation zwischen 

 Aktien und  Anleihen zu rechnen. Long/Short-Strategien könnten in diesem Umfeld einen  wertvollen Beitrag zur Diversifikation 

eines Portfolios leisten. 

Long/Short-Strategien

Stabilität in einer volatileren Welt 

Auszug aus Portfolio Insight Ausgabe 1 Juni 2023

 L ong/Short-Strategien weisen bei einer marktneu-
tralen Ausgestaltung eine geringe Korrelation zu 
den traditionellen Anlageklassen auf. Auf diese 

Weise können die Strategien sogar in Stressphasen zur 
Diversifikation von Portfolios beitragen. Bekannt sind 
die Ansätze überwiegend im Aktienbereich. Doch 
auch andere Anlageklassen bieten interessante Mög-
lichkeiten.

Wir setzen in dem am 1. November 2022 aufgelegten 
Publikumsfonds Metzler Long/Short Volatility (ISIN: 
IE000C9BYIY7) Aktienindexoptionen mit dem Ziel 
ein, durch eine ausgewogene Portfoliostruktur eine 
möglichst stabile und unkorrelierte Wertentwicklung 
zu erreichen. 
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 ISIN: IE000C9BYIY7

  Kauf von Optionen als  
konvexe Grundposition

  Taktischer Verkauf von  
Optionen zur Prämienerzielung

 Aktiver Handelsansatz

 Live-Einsatz seit Mai 2021
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Makroökonomische Volatilität beeinflusst Finanzmarktvolatilität 

in %

Volatilität des US-Konsumentenpreisindex (CPI, 60 Monate rollierend)

Volatilität des US-Aktienmarktes (S&P 500, 60 Monate rollierend)

Quelle: Refinitiv Datastream                                                 Stand: April 2023

„Great Moderation“

Christoph Sporer, Portfoliomanager,  
Metzler Asset Management GmbH

Basis der Strategie sind Long-Positionen in Optionen 
mit längerer Laufzeit. Die Prämienausgaben für den 
Kauf werden durch einen aktiven Handelsansatz mini-
miert. Zudem lassen sich taktisch Optionen mit kürzerer 
Laufzeit verkaufen, um Zusatzerträge durch Prämien-
einnahmen zu erzielen. Handelsentschei dungen und 
Optionenauswahl treffen wir dabei modellgestützt 
und diskretionär. Bei der Umsetzung wird darauf ge-
achtet, dass die Kosten und Chancen aus den Long-
Positionen in einem ausgewogenen Verhältnis zu den 
Erträgen und Risiken aus den Short-Positionen stehen. 
Ziel ist, ein stabiles Rendite-Risiko-Profil zu erreichen, 
dennoch können die in der Strategie gehalte nen Wert-
papiere erheblichen Wertschwankungen unter liegen, 
die mit Kapitalverlusten verbunden sein können. 


